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OPCVMrelevant de la Directive européenne 2009/65/CE

1. Caractéristiques générales

Fonds commun de placement (FCP)

Dénomination : TOP MULTICAPS (le « FCP », le « Fonds » oul’ « OPC »)

Forme juridique et état membre dans lequel I’OPC a été constitué : Fonds commun de placement
(FCP) de droit frangais

Date de création et durée d’existence prévue : Le FCP a été crééle 7 juillet 2006 pourune durée de
99 ans.

Synthése de I’offre de gestion:

Caractéristiques
Parts Affectation des Souscripteurs Minimumde
CodelSIN sommes Devise delibellé pte souscription
L concernés L
distribuables initiale
- FROO010315077 Capitalisation Euro Tolus 1part
souscripteurs

Lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier document périodique : Les
derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur
simple demande écrite du porteur auprés de::

TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29, bisavenue delaMarne

59290 Wasquehal

Ou par courrier électronique al’adresse : contact@talence-patrival.fr

Ces documents sont également disponibles sur le site : www.talence-patrival.fr

2. Acteurs

Société de gestion : TALENCE PATRIVAL, Société anonyme a Conseil d’administration, dontle siege
social est sis : Parc des Trois Chénes, 29 bis avenue de la Marne, 59290 Wasquehal (la « Société de
Gestion»). La Société de Gestion a été agréée le 12/06/1990 par I'Autorité des marchés financiers
(AMF) sous le numéro GP 90-28. Davantage d’informations relatives a la Société de Gestion sont
disponibles sur le site : www.talence-patrival.fr

Dépositaire et conservateur : Les fonctions de dépositaire, de conservateur et de gestionnaire du
passif sont assurées par:

CACEIS BANK

Banque et prestataire de services d’investissement agréé parle CECEl le Ter avril 2005

Siege social: 89 - 91rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge Cedex

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Réglementation
applicable, delagarde des actifs, de contrble de larégularité des décisions dela Société de Gestion
et de suivi des flux de liquidités des OPCVM. Le dépositaire est indépendant de la Société de
Gestion. La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous
délégataires de CACEIS BANK et l'information relative aux conflits d’intéréts susceptibles de
résulter de ces délégations sont disponibles sur le site de CACEIS : www.caceis.com. Des
informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Pardélégationde la Société de Gestion, CACEIS BANK estinvestide la mission de gestion du passif
duFonds et acetitre assure la centralisation et le traitement des ordres de souscription et de rachat

TALENCE PATRIVAL
Société anonyme a Conseil d’administration au capital de 544 596 euros
RCS 349 967 497 Lille Métropole | Agrément AMF n° GP 90-28 | Numéro d'inscription ORIAS n°08039158
Siege social : Parc des Trois Chénes - 29 bis Avenue de la Marne - 59290 Wasquehal



P

des parts du FCP. Ainsi, en sa qualité de teneur de compte émetteur, CACEIS BANK gére la relation
avec Euroclear France pour toutes les opérations nécessitant I'intervention de cet organisme. Des
informations actualisées concernant le dépositaire et conservateur par délégation sont mises a
disposition des investisseurs sur simple demande auprées de TALENCE PATRIVAL.

- Courtier principal (prime broker) : Néant

- Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCoopers Audit, représenté par M. Frédéric Sellam, 63
rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine

- Commercialisateurs : TALENCE PATRIVAL - Parc des Trois Chénes, 29 bis, avenue de la Marne,
59290 Wasquehal et les établissements placeurs avec lesquels TALENCE PATRIVAL a signé un
contratde commercialisation.

- Délégataires:
La gestion financiére du Fonds a été déléguée alasociété de gestion:
Montpensier Arbevel
58 avenue Marceau
75008 PARIS

La gestion comptable a été déléguée. Elle consiste principalement a assurer le calcul des valeurs
liquidatives:

CACEIS Fund Administration, Société Anonyme

Siege social : 89-91, rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

Adresse postale: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX - FRANCE

CACEIS Fund Administration est I'entité du groupe CREDIT AGRICOLE spécialisée sur les fonctions
de gestion administrative et comptable des OPC pourune clientéle interne et externe au groupe.

A ce titre, CACEIS Fund Administration a été désignée par la Société de Gestion, en qualité de
gestionnaire comptable par délégation pourlavalorisation et I'administration comptable du Fonds.
CACEIS Fund Administration a en charge la valorisation

- Conseillers : Néant
Modalités de fonctionnement et de gestion

3.1. Caractéristiques générales

- Caractéristiques des parts :
Code ISIN: FRO010315077

Nature du droit attaché a la catégorie de parts: Chaque porteur de parts dispose d’un droit de
copropriété surles actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

Modalités de tenue du passif: La tenue du passif est assurée par le dépositaire, CACEIS BANK.
L’administration des parts est effectuée en EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : Le Fonds étant une copropriété de valeurs mobilieres, aucun droit de vote n’est attaché
aux parts détenues. Les décisions concernant le FCP sont prises parla Société de Gestion dans l'intérét
des porteurs de parts.

Forme des parts : Porteur ou nominative
Décimalisation : Parts entiéres.

- Datedecléture : Dernierjour de bourse ouvré a Paris du mois de décembre de chaque année.

- Information surle régime fiscal :
Dominante fiscale:

La qualité de copropriété du Fonds le place de plein droit en dehors du champ d’application de
'impdt surles sociétés. Enoutre, laloi exonére les plus-values de cessions de titres réalisées dans le
cadre de la gestion du FCP, sous réserve qu’aucune personne physique, agissant directement ou
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par personne interposée, ne posséde plus de 10% de ses parts (article 105-0 A, Ill-2 du Code
général desimpdts).

Selon le principe de transparence, 'administration fiscale considére que le porteur de parts est
directement détenteur d’une fraction des instruments financiers et liquidités détenus dans le
Fonds.

Le Fonds ne proposant qu’une part de capitalisation, la fiscalité applicable est en principe celle des
plus-values sur valeurs mobiliéres du pays de résidence du porteur, suivant les régles appropriées a
sa situation (personne physigue, personne morale soumise a I'impot sur les sociétés, autres cas...).
Lesrégles applicables aux porteurs résidents frangais sont fixées parle Code général desimpots.

D’'une maniere générale, les porteurs de parts du Fonds sont invités a se rapprocher de leur
conseiller fiscal ou de leur chargé de clientele habituel afin de déterminer les régles fiscales
applicables a leur situation particuliére. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par
leur conseiller et ne saurait en aucun cas étre prise en charge parle Fonds ou la Société de Gestion.

Le FCP est éligible au PEA (Plan d’Epargne enActions).
Il peut également servir de support a des contrats d’assurance vie et de capitalisation.

3.2. Dispositions particuliéres

Objectif de gestion:

TOP MULTICAPS est un fonds dynamique recherchant a optimiser la performance a long terme au
moyen d’une gestion discrétionnaire surle marché des actions frangaises et européennes.

Indicateur de référence:

Aucun indice existant ne reflete I'objectif de gestion du Fonds, de sorte que la comparaison de la
performance du Fonds a unindicateur de référence pourrait conduire d une compréhension erronée
de celle-ci de la part de l'investisseur. Toutefois, I'investisseur pourrait se référer a posteriori a
I'indice composite suivant :

- 20% indice CAC 40 dividendes nets réinvestis, représentatif des valeurs les plus
activement négociées et présentant les capitalisations boursieres les plus importantes sur
Euronext Paris ;

- 30% indice CAC Mid dividendes nets réinvestis, représentatif des 60 valeurs les plus
activement négociées et les plus importantes en termes de capitalisation boursiére sur
Euronext Paris ; et

-50% indice CAC Small dividendes netsréinvestis, représentatif des valeurs de petite taille
entermes de capitalisation boursiére et non présentes dans le SBF120.

La gestion de TOP MULTICAPS étant discrétionnaire, sa performance pourra diverger sensiblement
del'indicateur de référence.

L’administrateur de 'indice de référence est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu parl’ESMA.

Stratégie d’investissement :

i. Stratégies utilisées

Le Fonds est principalement investi en actions francgaises. La gestion de TOP MULTICAPS s’appuie sur une
sélectionrigoureuse de titres -« stock picking »- obtenue au travers de la mise en oeuvre d’un processus qui
passe, lorsque c’est possible, parlarencontre directe avec les entreprises dans lesquelles le Fonds investit.
Les titres susceptibles d’étre sélectionnés sont des valeurs de tous secteurs et de toutes tailles de
capitalisation.

S’ensuit une analyse fondamentale de chaque dossier, appuyée par une notation développée eninterne et
portant sur cing critéres que sont :

-la qualité du management de I'entreprise ;
-la qualité de sa structure financiére ;
- lavisibilité surles futurs résultats de I'entreprise ;

- les perspectives de croissance de son métier et 'aspect spéculatif de lavaleur.
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Les dossiers sélectionnés ont ainsi fait 'objet d’un processus tres sélectif et qualitatif. La méthodologie
permet de se positionner sur des dossiers présentant un potentiel d’appréciation future parle marché.

Le Fonds peut investir dans des instruments financiers a dérivés intégrés tels que des obligations
convertibles, des warrants, des bons de souscription, des obligations callables et putables. La sélection des
obligations callables, putables, ou convertibles s’effectue aprés analyse de leur structure, de la qualité de
créditdeleurémetteuret del'action sous-jacente. Cesinvestissements seront limités a10% de I'actif net du
Fonds.

L’OPC est soumis a unrisque en matiere de durabilité tel que défini dans le profil de risque.

ii. Les actifs hors dérivés intégrés

Lesactions:
Le FCP est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA) et respecteralesratios d’'investissement suivants::

- 60% minimum d’actions frangaises pourrespecter sa dominante d’investissement en France.
- 75% minimum d’actions de lazone euro (y compiris la France).

TOP MULTICAPS peut intervenir sur tous les marchés d’actions francaises, de la zone euro et a titre
accessoire en dehors de cette zone pour un maximum de 10%, en orientant plus particulierement la
recherche vers des actions de sociétés délaissées et/ou sous évaluées par le marché, en situation de
retournement économique (du fait d’'une restructuration, d’'un changement de management et/ou d’une
amélioration de la visibilité de ses marchés), ou présentant de fortes opportunités de développement
(nouveaux débouchés et/ou avantages concurrentiels). Les titres susceptibles d’étre sélectionnés sont des
valeurs de tous secteurs et de toutes tailles de capitalisation.

[l peut s’agir, dans la limite de 10% de I'actif du Fonds, d’actions cotées au marché libre.

Titres de créances et instrument du marché monétaire :
Danslalimite de 25%, le Fonds peutinvestir:

- dans des titres de créances négociables. L’échéance maximum des titres de créances utilisés
dansle cadre dela gestiondelatrésorerie du Fonds seralaissée al’appréciation du gérant. Les titres
court terme ainsi utilisés le sont sans critére de notation

- dans des titres obligataires. Dans ce cadre, une attention particuliere sera portée a la qualité de
créditdesentreprises émettant cestitres. Lestitres concernés peuvent étre sans critere de notation
particuliere. La maturité maximum des titres obligataires est sans limite et laissée al'appréciation du
gérant.

En absence de notation, les émetteurs font I'objet d’un suivi par larecherche interne de TALENCE PATRIVAL.
La gestion ne se fixe pas de limite dans la répartition entre émetteurs souverains et privés.

Instruments spécifiques :
Le Fonds pourra également investir en titres assimilés aux actions ou obligations.

Investissement en titres d’autres OPCVM et/ou fonds d’investissement :

Le FCP se réserve la possibilité d’investir jusqu’a 10% de son actif en titres d’autres OPCVM frangais et/ou
européens relevant de la Directive 2009/65/CE. Cet investissement peut concerner des OPCVM
monétaires dans le cadre de la gestion de la trésorerie du Fonds ou des OPCVM investis en actions dans le
cadre de la politique d’exposition au risque actions, ou des OPCVM investis en obligations dans le cadre de
la politique d’exposition au marché obligataires.

Ces OPCVM permettront également d’offrir une meilleure liquidité du FCP TOP MULTICAPS.

Certains fonds sont des fonds gérés par la Société de Gestion et peuvent également étre gérés par des
sociétésliées.

Autres actifs:

Le gérant peut investir dans des obligations convertibles, des bons de souscription.

La sélection des obligations convertibles s’effectue aprés analyse de leur structure, de la qualité de crédit
deleurémetteur et de l'action sous-jacente.

Lesinstruments dérivés :

Néant

Contrats constituant des garanties financiéres :
Néant

TALENCE PATRIVAL
Société anonyme a Conseil d’administration au capital de 544 596 euros
RCS 349 967 497 Lille Métropole | Agrément AMF n° GP 90-28 | Numéro d'inscription ORIAS n°08039158
Siege social : Parc des Trois Chénes - 29 bis Avenue de la Marne - 59290 Wasquehal



P

Titresintégrant des dérivés :

Danslalimite de 10% de son actif net, le FCP peut notamment avoirrecours a des titres intégrant des dérivés,
notamment des warrants négociés sur le marché frangais, des bons et droits de souscription d’actions, des
obligations callables ou putables, ainsi que des obligations convertibles. Les bons et droits de souscriptions
peuvent étre issus de I'attribution de ce type d’instrument lors d’'un détachement.

L'utilisation des warrants permet d’augmenter ou de réduire I'exposition du FCP a une action ou a unindice.
Aucune surexposition de I'actif netdu Fonds n’est recherchée. Le risque est limité a la totalité du montant de
la prime investie.

Concernant les devises, I'utilisation de warrants ne pourra étre mise en oeuvre qu’afin de couvrir les devises
auxqguellesle FCP est exposé.

Dans la limite de 10% de son actif, le Fonds pourra investir dans des obligations auxquelles sont attachées
des droits de conversion ou de souscription (ex : OC, OCEANE, ORA, OBSA...). La sélection des obligations
convertibles s’effectue aprés analyse de leur structure, de la qualité de crédit de leur émetteur et de I'action
sous-jacente.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne pourra dépasser plus de
10% de I'actif net.

Le FCP n’investit pas directement dans des produits dérivés surles marchés a terme.
Dépbts:

Néant

Emprunts d’especes:

Le Fonds peut étre emprunteur d’espéeces. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur
d’especes, le Fonds peut se trouver en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés
(investissements et désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/rachats, ....) dans la limite de
10%.

Opérations d’acquisition et de cession temporaires :
Néant

Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers (dit « Reglement Disclosure » ou « SFDR »)

En tant qu’acteur des marchés financiers, la Société de Gestion de 'OPC est soumise au Réglement
2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers.

Le Reglement Disclosure établit des regles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives a
latransparence en ce qui concerne l'intégration des risques en matiére de durabilité, la prise en compte des
incidences négatives en matiere de durabilité, la promotion des caractéristiques environnementales ou
sociales dans le processus d’investissement ou les objectifs d’investissement durable.

Le risque en matiére de durabilité est défini comme un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'’il survient, pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, surlavaleur de I'investissement.

L’investissement durable correspond a un investissement dans une activité économique qui contribue a un
objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen d’indicateurs clés en matiere d’utilisation efficace
desressources concernant 'utilisation d’énergie, d’énergies renouvelables, de matiéres premiéres, d’eau et
de terres, enmatiere de production de déchets et d’émissions de gaz a effet de serre ou en matiere d’effets
surlabiodiversité etl’économie circulaire, ou uninvestissement dans une activité économique qui contribue
a un objectif social, en particulier un investissement qui contribue a la lutte contre les inégalités ou qui
favorise la cohésion sociale, I'intégration sociale et les relations de travail, ou un investissement dans le
capital humain ou des communautés économiguement ou socialement défavorisées, pour autant que ces
investissements ne causent de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans
lesquels lesinvestissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulieren
ce qui concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du
personnel compétent et le respect des obligations fiscales.

Au regard de la politique d’investissement actuelle du Fonds, et afin de lui permettre de saisir toutes les
opportunités d’investissement, la prise en compte de facteurs de durabilité n’a pas été jugée adaptée ala
stratégie d’'investissement du Fonds. Ainsi, le Fonds ne prend pas en compte les principales incidences
négatives des investissements surles facteurs de durabilité.
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Ainsi, la gestion de TOP MULTICAPS n’intégre pas de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) au sens de I'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088, ni des criteres d’investissements durables au sens
del'article 9 du Reglement (UE) 2019/2088.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables surle plan environnemental tels que définis parle
Réglement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les
investissements durables (dit « Taxinomie » ou « Taxonomie »).

- Profilderisque:

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de
Gestion. Cesinstruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés.

o Risquede perte en capital

L'investisseur est averti que la performance de 'OPCVM peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que
son capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, 'OPCVM ne bénéficiant d’aucune garantie ou
protection du capital investi.

o Risqueactions

Le Fonds est investi ou exposé aux marchés actions qui peuvent connaitre de fortes variations via des OPC,
des actions détenues endirect et des titresintégrant des dérivés. L’attention de 'investisseur est attirée sur
le fait que les variations des cours des valeurs en portefeuille et/oule risque de marché peuvent entrainerune
baisse significative de la valeur liquidative du Fonds.

o Risquelié ala détention de petites valeurs

Du fait de son orientation de gestion, le Fonds peut &tre exposé aux petites et moyennes capitalisations qui,
compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques peuvent présenter un risque de liquidité. En raison de
I’étroitesse du marché, I’évolution de ces titres est plus marquée a la hausse comme a la baisse et peut
engendrer de fortes variations de la valeur liquidative.

o Risquelié aune gestion discrétionnaire

La valeur liguidative du Fonds peut donc baisser plus rapidement et plus fortement. Le style de gestion
discrétionnaire appliqué au Fonds repose surla sélection des valeurs. Il existe un risque que le Fonds ne soit
pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance du Fonds peut donc étre
inférieure a I'objectif de gestion.

o Risquede taux

En raison de sa composition, le Fonds peut étre soumis a un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu’en
général le prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. La valeur
liquidative peut donc baisser en cas de hausse des taux d’intérét.

o Risquede crédit

Dans le cas d’une dégradation des émetteurs privés et/ou souverains (par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere), ou de leur défaillance, la valeur des obligations peut baisser. La valeur
liquidative du Fonds peut donc baisser.

o Risque de durabilité

Le risque en matiere de durabilité est défini par le Reglement Disclosure comme « un événement ou une
situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement. » La survenance d'un
tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie
d'investissement du FCP,y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets
négatifs desrisques de durabilité peuvent affecterles émetteurs via une série de mécanismes, notamment :

1.une baisse desrevenus ;

2.descolts plus élevés;;

3. des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ;
4. co(t du capital plus élevé ; et

5. amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un
impact surles rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.
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o Atitreaccessoire:

- Risquedechange:

Il s’agit du risque de variation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par
'OPCVM. L’attention de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative de 'OPCVM peut
baisser du fait de I'’évolution du cours de devises autres que I'euro.

Lesinvestissements hors zone Euro ne peuvent dépasser10% de I'actif du Fonds.

- Garantie ou protection: Le FCP n’offre pas de garantie ou de protection.

- Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
Souscripteurs concernés : Tous souscripteurs

Tous souscripteurs et pouvant étre destiné a servir de support de contrats d’assurance vie en unité de
compte.

Profil type de l'investisseur: Le Fonds s’adresse a des personnes physiques ou investisseurs
institutionnels conscients des risques inhérents a la détention de parts d’un tel fonds, c’est a dire le
risque des marchés actions défini ci-dessus. Le Gonds peut intéresser les détenteurs de PEA.

TOP MULTICAPS peut servir de support d’investissement a des OPCVM gérés par TALENCE PATRIVAL.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce Fonds dépend de la situation personnelle du porteur.
Pourle déterminer, il doit tenircompte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de
ses besoins d’argent actuels et a 5 ans mais également de son souhait ou non de prendre desrisques. ||
est également recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer
uniguement auxrisques de cet OPCVM.

Cas particulierdes « U.S. Person »:

Ce Fonds n’a pas été enregistré en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, il ne peut
pas étre offert ou vendu, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’une « U.S.
Person », selon la définition de la réglementation américaine « Regulation S ». Par ailleurs, ce Fonds ne
peut non plus étre offert ou vendu, directement ou indirectement, aux « U.S. Persons » et/ou a toutes
entités détenues par une ou plusieurs » U.S. Persons » telles que définies par la réglementation
ameéricaine « Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ».

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

- Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables : Capitalisation intégrale
desrevenus. Comptabilisation des coupons encaissés.

- Caractéristiques des parts : Les parts sont libellées en Euros et non décimalisées.

- Modalités de souscription et derachat :

Les souscriptions et rachats ne peuvent porter que surun nombre entier de part.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées avant 12 heures chaque vendredi (J) ou
le jour de bourse ouvré précédent sile vendredi est unjour de fermeture de la bourse de Paris ouun
jour férié francgais auprés du dépositaire :

CACEISBANK, Etablissement de crédit agréé parl’ACPR, siege social : 89-91rue Gabriel Péri- 92120
Montrouge

Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX - France

et sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du
jourdelacentralisation des demandes. Les demandes de souscription et derachat parvenant aprés
12 heures sont exécutées surla base de la valeur liquidative suivant celle mentionnée ci-dessus.

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de
parts sont invités a se renseigner, directement aupres de leur établissement commercialisateur
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habituel, surI’heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette
derniére pouvant étre antérieure a I’heure de centralisation mentionnée, ci-dessus.

La valeur liquidative du Fonds est calculée chaque vendredi (J) a I'exception des jours de fermeture
de la bourse de Paris et des jours fériés frangais. Si le vendredi est jour férié, le calcul de la valeur
liguidative s’effectuera sur les cours de cléture du jour de bourse de Paris ouvré précédent
(calendrier France Euronext).

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J:jour
Jouvré Jouvré d’établissement J+2 ouvrés J+3 ouvrés J+3 ouvrés
delaVL
Centralisation Centralisation Exécution de
avant12hOOdes | avant12hOOdes , Publicationdela Livraisondes Reglement des
I'ordre au plus L s
ordresde ordres derachat valeur liquidative souscriptions rachats
s tarden)
souscription (1) Q)]

(1) Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

En application de l'article L.214-30 du code Monétaire et Financier, le rachat par le FCP de ses parts,
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la Société de
Gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et sil'intérét des porteurs le commande.

La valeurliquidative est disponible au siege de la Société de Gestion:
TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29, Bisavenue delaMarne

59290 Wasquehal

Tél.:03.20.51.92.93.

- Dispositif de plafonnement des rachats (« gates ») :

Encasdecirconstances exceptionnelles,|'absence de mécanisme de plafonnement desrachats pourra
avoir pour conséquence I'incapacité de 'OPCVM ahonorerles demandes de rachats et ainsi augmenter
le risque de suspension compléte des souscriptions et desrachats surcet OPCVM.

- Frais etcommissions :
Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par

linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a
compenser les frais supportés parle FCP pourinvestir ou désinvestir les avoirs confiés.

Frais alacharge de l'investisseur, prélevés lors des

Assiette Taux baréme

souscriptions et des rachats

Valeurliquidative
Commission de souscriptionnonacquise al’lOPCVM X 2% TTC maximum
nombre de parts
Valeurliquidative
Commission de souscriptionacquise al’lOPCVM X Néant
nombre de parts
Valeurliquidative
Commissionde rachat nonacquise al’lOPCVM X 0,50% TTC maximum
nombre de parts
Valeur liquidative
Commission de rachat acquise alOPCVM X 0,50% TTC*
nombre de parts

(*)Encasderachat supérieura 2% de I'actif dufonds parporteur, le gérant pourraaugmenterla part acquise au fonds
a1% maximum.

Les commissions non acquises reviennent a la Société de Gestion, au commercialisateur, promoteur,
etc.
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Cas d’exonération du Fonds

Il est possible de procéder, en franchise de commissions, a des opérations de rachats / souscriptions
simultanés surla base d’'une méme valeur liquidative pour un volume de solde nul.

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impdts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la
Société de Gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter:

- des commissions de surperformance. Celles-cirémunérent la Société de Gestion dés lors que le
FCP a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au FCP;

- des commissions de mouvement facturées au FCP.

Frais facturés au FCP \ Assiette Taux baréme
Frais de gestionfinanciére Actif net 2,00% TTC maximum par an
Frais de fonctionnement et autres services* Actif net Néant

Prélévement sur chaque

Commission de mouvement . Néant
transaction
12% TTCdela
Commission de sur performance Actif net surperformance du FCP au-

deladuseuilde 7%

(*) Le cas échéant, il s’agit des frais de commissariat aux comptes et d’audit (y compris liés a des labels éventuels), de frais liés aux
délégataires (administratif et comptable), de frais et honoraires juridiques et fiscaux (en ce compris de traduction), de frais liés a la
distribution du Fonds, a son enregistrement ou son référencement, de frais li€s aux données utilisées dans le cadre de la gestion
(colts de licences ou d’acces aux fournisseurs de données et d’indices), de frais liés au respect d’obligations réglementaires et de
reporting aux régulateurs, ou de frais opérationnels.

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du reglement général de 'AMF peuvent étre
facturésal’lOPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la Société de
Gestion.

Commission de surperformance

Modalité de calcul de la commission de surperformance :

Desfrais de gestionvariables seront prélevés au profitdela Société de Gestion selonles modalités suivantes

-12% de la performance au-dela de 7% net de frais de gestion

- Cette commission est calculée encomparant I'évolution de I'actif du Fonds a celui d’unfonds fictif
de référence réalisant la performance de son objectif de gestion (7%) et enregistrant les mémes
variations de souscriptions et rachats que le Fonds réel (Indice de Référence »)

- La provision de frais de gestionvariables correspond a12% de la différence positive entre |'actif du
Fonds réel net de frais de gestion et celui du fonds fictif de référence réalisant une performance
annualisée de 7%, appréciée sur la durée de I'exercice comptable. Cette différence fait I'objet
d’une provision, ajustée a chaque établissement de la VL. Cette provision est réajustée par le biais
dereprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations

- La date de cristallisation est établie au 31 décembre de chaque année, ce qui correspond a la
cléture de I'exercice du Fonds. Compte tenu de la date d’entrée en application des orientations
ESMA34-39-992 relatives aux commissions de surperformance, la premiére date de cristallisation
potentielle est fixée au 31 décembre 2022

- Les commissions de performance éventuelles ne seront définitivement percues qu’a la date de
cristallisation, uniquement si durant I'exercice comptable, la performance du Fonds concerné est
strictement supérieure al'lndice de Référence

- La date de cristallisation peut étre modifiée en cas de fusion ou de liquidation du Fonds
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- Si, surl’exercice, cette performance est inférieure al’évolution de I'indice de référence applicable,
lacommission de performance sera nulle

- Le prélévement des frais de gestionvariables parla Société de Gestion est effectué annuellement,
le dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre de chaque année

La commission de surperformance se calcule comme suit :

- Dans les points suivants, I’écart de performance s’entend comme étant la différence entre la
performance réalisée parle Fonds et la performance réalisée parl'Indice de Référence.

- En cas d’écart de performance positif durant I’'exercice comptable, alors I'écart de performance
constaté donne lieu a commission de surperformance de 12%.

- Si I'écart de performance durant I'exercice comptable est nul, alors aucune commission de
performance ne sera due.

-Encasd’écartde performance négatif durant 'exercice, I'intégralité de I'’écart de performance est
reportée etimpacte I'’écart de performance de I'exercice comptable suivant comme un « report ».

- A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du Fonds par rapport a
I'Indice de Référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance est fixée a 5
ans.

- Siune autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans
et qu’elle n’a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance. Les sous-performances
non-compensées antérieures a 5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la
commission de surperformance.

Exemple:
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Avertissement : Les performances présentées ci-dessous sont purement théoriques aux seules fins
d’illustrer des situations permettant ounonla constatation de frais de performances. llne s’agitenaucuncas
de promesses de performances.

Ecartde Sous performance
performance de acompenser Paiementdela

Année I’année: I’année suivante commissionde Commentaire
surperformance ?

0) @
Ecartde performance positif sans avoiracompenser

O, O, H

! 5% 0% Oui d’écarts négatifs antérieurs.

2 0% 0% Non Absence de performance.

3 -5% -5% Non 1 année de sous-performance.

4 3% 2% Non Malgré un ’ecart de performance positif, le cumul
demeure négatif.

5 2% 0% Non Le cumul est désormais nul.

6 5% 0% oui Alo[s que le cumul de I'année _5.eta|t nul, 'année 6 est
en écart de performance positif.

7 5% 0% oui Alors que le cumul de I'année 6 était nul, 'année 7 est
en écart de performance positif.

8 210% 210% Non Année de sous-performance qui créé une sous-
performance a compenser.

9 2% 8% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul
demeure négatif.

10 2% 6% Non Malgré un ’ecarlt de performance positif, le cumul
demeure négatif.

n 2% 4% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul

demeure négatif.

La sous performance de I'année 12 a reporter a
'année 13 est de 0% et non de -4%, car la sous-
0% 49> 0% Non performance résiduelle de l'année 8 qui n'a pas

12 encore été compensée (-4% effacé) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la période de 5 ans est
écoulée.

; p - YRRy

13 2% 0% oui Le cumul de Ianne('al12 était de 0%. L'écart de
performance est positif.

14 -6% -6% Non Année de so\us—performance qui créé une sous-
performance a compenser

15 2% 4% Non Malgré un lecarlt de performance positif, le cumul
demeure négatif

o - 7 —

16 2% 2% Non Malgré un lecarlt de performance positif, le cumul
demeure négatif

17 -4% -6% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul

demeure négatif

La sous performance de I'année 18 a reporter a
'année 19 est de 0% et non de -4%, car la sous-
18 0% 4% > -4% Non performance résiduelle de I'année 14 qui n’a pas
encore été compensée n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de 5 ans est écoulée.

L’écart de performance de 5% compense le cumul
de -4%issudel'année18.

19 5% 0% Oui

Procédure de choix des intermédiaires

Le choixdesintermédiaires seraopéré enfonctionde leurcompétence particuliére dans le domaine des
actions, en raison de la qualité de leur recherche et de I'exécution des ordres, du bon dénouement des
opérations ainsi que la participation aux placements privés et introduction en Bourse. Leur capacité a
traiter des blocs surles petites et moyennes valeurs est par ailleurs un élément fondamental du choix de
intermédiaire.

Pour davantage d’informations sur la Politique de sélection des prestataires, nous vous invitons a
consulterlarubrique «Informations réglementaires » du site internet, al'adresse suivante : www.talence-
patrival.fr
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Politique d’exercice des droits de vote et accés au rapport

Les informations surla politique de vote et le rapport annuel sur les conditions d’exercice des droits de
vote, sont disponibles sur le site internet de la société de gestion www.talence-patrival.fr et peuvent
étre adressés dans un délai de huit (8) jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur aupres de :
TALENCE PATRIVAL - Parc des Trois Chénes, 29 Bis, avenue de laMarne - 59290 Wasquehal.

4. Informations d’ordre commercial

- Indication du lieu ol I’on peut se procurer les documents relatifs au Fonds : Les demandes
d’information et les documents relatifs au Fonds, en ce compris le dernier prospectus, les
documents périodiques et le rapport annuel peuvent étre obtenus en s’adressant directement a la
Société de Gestion:

TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29 bis avenue de laMarne
59290 Wasquehal

- Modede publicationdelavaleurliquidative : La derniére valeurliquidative est tenue ala disposition
des porteurs de parts:

o dansleslocauxdelaSociété de Gestion
o partéléphoneau+33(0)320519293
o surlesiteInternetwww.talence-patrival.fr
-  Critéres Environnementaux, Sociaux et de qualité de Gouvernance (ESG) :

Lesinformationsrelatives ala prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité
de gouvernance (ESG) sont disponibles sur le site Internet www.talence-patrival.fr et figureront
danslerapport annuel.

Le FCP ne prend pas en compte les critéres Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance (ESG)
dans sa politique d’investissement.
5. Reéglesd’investissement

Le Fonds est soumis aux régles d’investissement et aux ratios législatifs et réglementaires applicables aux
OPCVMinvestissant plus de 10 % de leur actif en parts ou actions d’OPC.

Conformément aux dispositions de l'article R. 214-27 du Code monétaire et financier, les régles de
composition de I'actif prévues par le Code monétaire et financier et les regles de dispersion des risques
applicables au Fonds doivent étre respectées a tout moment. Si un dépassement de ces limites intervient
indépendamment de la Société de gestion, cette derniére a, pour objectif prioritaire de régulariser cette
situation, dansles plus brefs délais, entenant compte de l'intérét des porteurs du Fonds.

6. Risqueglobal

Le risque global est calculé selonla méthode de 'engagement.

7. Reéglesd’évaluation de I’actif

Le Fonds s'est conformé aux regles et méthodes comptables prescrites parlaréglementation en vigueur, et
notamment au plan comptable des OPC.

Les comptes annuels et les tableaux d'exposition aux risques sont établis sur la base de la derniére valeur
liquidative de I'exercice.

A) Régles de valorisation du Fonds
Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées aleur prix d’acquisition frais inclus et les sorties a leur prixde
cessionfraisinclus. Acompter des exercices comptables ouverts auleroctobre 2023, les entrées et sorties
de portefeuille sont compatibilisées respectivement aleur prix d’acquisition ou de sortie, frais exclus.
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Les valeurs mobilieres et les opérations a terme fermes ou conditionnelles détenues en portefeuille sont
estimées de lafagon suivante :

Lesvaleurs francaises

- ducomptant, systéme réglement différé : surlabase du dernier cours.
- dumarchélibre O.T.C.: surlabase du dernier cours connu.

Les valeurs étrangeres

- cotées et déposées a Paris : surlabase du dernier cours.
-noncotéesetnondéposées aParis:
e surlabasedudernier cours connu pour celles du continent européen,
e surlabase dudernier cours connu pourles autres.

Les valeurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dontle cours a été corrigé
sont évaluées, sous laresponsabilité de la Société de Gestion, aleur valeur probable de négociation.

Les OPC au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liguidative connue

Les titres de créances négociables:

- au prix du marché pour ceux qui font I'objet de transactions significatives,

- par application d'un taux de référence majoré ou minoré le cas échéant d'une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur pourles autres :

e duréesupérieure a 3 moisinférieure ou égale alan: EURIBOR
e duréesupérieure alaninférieure ouégale a5ans:BTAN
e duréesupérieureabans: OAT
- de fagonlinéaire pour ceuxd'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois :
e lejourdel'acquisition,

e lejourdelavalorisation (en figeant le dernier taux retenu jusqu'au remboursement
final).

o sauf sensibilité particuliere nécessitant une valorisation au prix de marché.
B) Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
C) Méthode de calcul des frais de gestion fixes et variables

Les frais de gestion fixes sont plafonnés a 2% TTC de la moyenne hebdomadaire des actifs gérés. lls sont
comptabilisés a chaque valeurliquidative. Le calcul s’effectue prorata temporis surla base des actifs gérés.

Les frais variables : il sera prélevé une commission de 12% TTC, sur la performance au-dela de 7%. En cas de
sous performance, une reprise de provision sera effectuée a hauteur des dotations.

D) Commission de mouvement (non auditée par les commissaires aux comptes)
Aucune commission de mouvement n’est facturée au FCP.

E) Politique de distribution

Aucune distribution n’est effectuée s’agissant d’'un FCP de capitalisation.

F) Devise de comptabilité

La comptabilité du FCP est effectuée eneuro.
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8. Rémunération

La politique de rémunération de TALENCE PATRIVAL vise a a encadrer les rémunérations de certains
collaborateurs:

- lespreneurs derisques(gérant);

- les personnes impliquées dans la relation commerciale et qui pourraient de part une situation de
conflit d'intéréts étre amenées a agir d'une maniére contraire a l'intérét du client.

Il est a souligner que les rémunérations des gérants de TALENCE PATRIVAL, ne sont pas basées sur les
performances des fonds. En sus de la rémunération fixe, les éventuelles primes discrétionnaires versées a
I'équipe de gestion ne prennent ainsi pas en compte la performance financiére mais la fidélisation de la
clientéle surla durée etla progression globale des encours sous gestion.

Parmiles gérants financiers, certains sont actionnaires de TALENCE PATRIVAL, par conséquentils pergoivent
des dividendes en proportion de leur participation dans le capital de la société.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération de TALENCE PATRIVAL est examinée annuellement par le
Conseil d’administration.

L’ensemble des principes directeurs de la Politique de rémunérations ainsi que leur mise en oeuvre sont
détaillés et mis a jour sur le site internet de la Société de Gestion dans la rubrique « Informations
reglementaires », al'adresse suivante : www.talence-patrival.fr

Une version papier de la Politique de rémunération est disponible gratuitement sur simple demande aupres
de TALENCE PATRIVAL : Parc des Trois Chénes, 29 bis avenue de laMarne 59290 Wasquehal.
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TITRE1- ACTIF ETPARTS

Article 1- Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de
I'actif du fonds. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée dufonds est de 99 ans a compterde sa date de création: 07/07/2006 sauf dansles cas de
dissolution anticipée ou de la prorogation prévue au présent reglement.

Enfin, le Conseil d'administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la
division des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts
anciennes.

Article 2 - Montant minimal de |’ actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si l'actif du FCP (ou d’'un compartiment) devient inférieur 8 300
000 euros ; lorsque I'actif demeure pendant trente jours inférieur a ce montant, la société de gestion prend
les dispositions nécessaires afinde procéderalaliquidation de'OPCVM concerné, oual'une des opérations
mentionnées a I'article 411-16 du reglement général de I'AMF (mutation de 'OPCVM).

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le
prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d’'une admission a la cote selon la
réglementation envigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles doivent
étre effectuées en numéraire.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. lls sont réglés par le dépositaire
dans un délai maximum de cing jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable
d’actifs compris dansle fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d'une souscription ; s'il s’agit d’un tiers, le montant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum
celui de la souscription minimale exigée par le prospectus.

Enapplicationdel'article L. 214-8-7 du code monétaire et financier, lerachat parle FCP de ses parts, comme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, parla société de gestion, quand des
circonstances exceptionnelles 'exigent et sil'intérét des porteurs le commande.

L’OPCVM peut cesser d’émettre des parts en application du troisieme alinéa de I'article L. 214-8-7 du code
monétaire et financier, de maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations
objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu’'un nombre maximum de parts émises, un
montant maximum d’actif atteint ou I'expiration d'une période de souscription déterminée. Le
déclenchement de cet outil fera I'objet d’une information par tout moyen des porteurs existants relative a
son activation, ainsi qu’au seuil et a la situation objective ayant conduit a la décision de fermeture partielle ou
totale. Dans le cas d’une fermeture partielle, cette information par tout moyen précisera explicitement les
modalités selon lesquelles les porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette
fermeture partielle. Les porteurs de parts sont également informés par tout moyen de la décision de
'OPCVM ou de la société de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions
(lors du passage sous le seuil de déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil
ou de modification de la situation objective ayant conduit a la mise en ceuvre de cet outil). Une modification
dela situation objective invoquée ou du seuil de déclenchement de I'outil doit toujours étre effectuée dans
intérét des porteurs de parts. L’information par tous moyens précise les raisons exactes de ces
modifications.
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Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par laréglementation, aucun rachat des parts ne peut
étre effectué.

Article 4 - Calcul delavaleurliquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des regles d’évaluation figurant
dans et le prospectus.

TITRE2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - Lasociété de gestion
Lagestiondufonds est assurée parlasociété de gestion conformément al’orientation définie pourle fonds.

La société de gestion agit entoutes circonstances dans I'intérét exclusif des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépots éligibles a 'actif de TOPCVM ainsi que les regles d’investissement sont décrits
dansle prospectus.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions quiluiincombent en application des lois et reglements envigueur ainsi que
celles quilui ont été contractuellement par la société de gestion confiées. Il doit notamment s'assurer de la
régularité des décisions de la société de gestion de portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'iljuge utiles. Encas delitige aveclasociété de gestion,ileninforme 'Autorité des
marchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I'Autorité des marchés
financiers, par I'organe de gouvernance de la société de gestion. Il certifie la régularité et la sincérité des
comptes. Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signalerdansles meilleurs délais al'Autorité des marchés financiers
tout fait ou toute décision concernant I'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres dont il a eu
connaissance dans |'exercice de samission, de nature:

1° A constituer une violation des dispositions |égislatives ou réglementaires applicables a cet organisme
et susceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiere, le résultat ou le patrimoine ;

2° Aporter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation;
3° Aentrainerl'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de transformation,
fusion ou scission sont effectuées sous le contréle du commissaire aux comptes.

Ilapprécie tout apport ourachat en nature sous saresponsabilité, hormis dans le cadre de rachats en nature
pourun ETF surle marché primaire.

llcontrdle lacomposition de I'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration ou le directoire de la société de gestion au vu d’un programme de travail précisant les
diligences estimées nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a la distribution d’acomptes.
Seshonoraires sont compris dans les frais de gestion.

Article 8 - Lescomptes et le rapport de gestion

Alacldture de chaque exercice, la société de gestion, établitles documents de synthése et établit un rapport
surla gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagon semestrielle et sous contréle du dépositaire, I'inventaire
desactifsde 'OPC.

Lasociété de gestiontient ces documents aladisposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant
la cloture del'exercice et lesinforme du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont soit
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transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la société de
gestion.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 - Modalités d’affectation du résultat et des sommes distribuables

Les sommes distribuables par un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres sont constituées
par:

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au
coursd'exercices antérieurs n'ayant pasfaitl'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées
ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de
|'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la
cloture del'exercice.

La société de gestion décide de la répartition des résultats.

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de celles qui font 'objet d’une
distribution obligatoire en vertu de laloi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

Aprés information du dépositaire et accord de celui-ci, la société de gestion peut soit faire apport, en
totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre OPC qu’elle gére, soit scinder le fonds en
deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurerala gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu’un mois apres que les porteurs en ont
été avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’une nouvelle attestation précisant le nombre de parts
détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a I'article 2 ci-dessus, la
société de gestion en informe I'Autorité des marchés financiers et procede, sauf opération de fusion avec
un autre fonds commun de placement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa
décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’aucun autre dépositaire n’a été désigné,
ou al’expiration de la durée du fonds, si celle-cin’a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des marchés financiers et le dépositaire par le biais de I'extranet
ROSA de la date et de la procédure de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I’Autorité des marchés
financiers le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d’un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa
décision doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée ala
connaissance des porteurs de parts et de I’Autorité des marchés financiers.

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion ou la personne désignée a cet effet assume les fonctions de
liquidateur; a défaut, le liquidateur est désigné enjustice ala demande de toute personne intéressée.

lls sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les créanciers
éventuels et répartirle solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.
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TITRE5 - CONTESTATION
Article 13- Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s’élever pendant la durée de fonctionnement de celui-
ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le
dépositaire, sont soumises a lajuridiction des tribunaux compétents.
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