"f ) TALENCE PATRIVAL

MAISON DE GESTION

DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

1. OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

2. PRODUIT

Nom du Produit : Top Picking [ISIN : FRO0O07050679]
Initiateur du PRIIP (Société de Gestion) : TALENCE PATRIVAL

Site web de la société de gestion: www.patrival.fr

Appelezle +33(0)320 5192 93 pour de plus amplesinformations

L’Autorité des marchés financiers (AMF) est chargée du contréle de TALENCE PATRIVAL en ce quiconcerne ce document d’informations clés.
TALENCE PATRIVAL est agréée en France sous le numéro GP 90-28 et réglementée parI'Autorité des marchés financiers (AMF).

Top Picking est agréé en France et réglementé par|’Autorité des marchés financiers (AMF).

Date de production du document d'informations clés : 01/08/2025

Avertissement : vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

3. EN QUOI CONSISTE CEPRODUIT ?

Type : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais, constitué en France, relevant de la Directive européenne 2009/65/CE.

Durée : Ladurée de vie du Produit est de 99 ans. La Société de Gestion ale droit de procéder ala dissolution du Produit de maniére unilatérale, conformément aux
dispositions prévues dans le Réglement. La dissolution peut également intervenir en cas de fusion, de rachat total des actions ou lorsque I'actif net du Produit est
inférieur au montant minimum réglementaire.

Objectifs : TOP PICKING est un fonds nourricier investi en permanence au minimum a 85% et au maximum 100% d’actions « Sl » (FRO013345386) du fonds maitre,
le compartiment « LLM ACTIONS FRANCE » de la SICAV « LLM » (le « Compartiment »), et a titre accessoire en liquidités. L'objectif de gestion de TOP PICKING est
identique a celui de son fonds maitre, a savoir atteindre une performance supérieure a celle du marché des actions frangaises sur 5 ans en investissant sur toutes
tailles de capitalisation. Il convient toutefois de noter que la performance du Produit serainférieure a celle de son maitre enraison notamment de ses propres frais.

Indicateur de référence : L’indicateur de référence est le méme que celui de son maitre : Aucun indice existant ne reflete I'objectif de gestion du compartiment
LLM ACTIONS FRANCE. Toute comparaison a un éventuel indicateur de référence ne pourrait gu’induire une mauvaise compréhension de la part de l'investisseur.
L’indice CAC 40 représentatif des 40 valeurs choisies parmiles plus fortes capitalisations cotées a Paris n’est donc qu’unindicateur de performance a posteriori.
Ilest calculé dividendes nets réinvestis.

Stratégie d'investissement : LLM ACTIONS FRANCE est investi au minimum a 75% en actions frangaises ou de I'Union Européenne éligibles au plan d'épargne en
actions. LLM ACTIONS France pourra également investiren ADP et en certificats d’investissement.

L’équipe de gestion du Produit oriente son univers d’investissement principalement sur les actions frangaises sans contrainte de taille de capitalisation boursiére
ni de secteur d’activité. Les gérants du Produit sont, selon leur analyse, en recherche permanente d’opportunités d’investissement offrant une espérance de
performance attractive 8 moyen/long-terme pourles actionnaires. La détection de ces opportunités d’investissement repose surun travail rigoureux de sélection
de titres par une analyse fondamentale approfondie de chacun des dossiers a I’étude. Cette analyse des fondamentaux est complétée par la participation des
gérants du Compartiment a un certain nombre d’événements qui leur permettent de rencontrer les dirigeants et d’affiner leurs convictions (visites de sites,
réunions d’analystes financiers, assemblées générales, etc...). Les gérants du Compartiment s’attachent ainsia sélectionner les actions quileurs semblent sous-
évaluées au regard des perspectives offertes par la société dans une approche « Stock Picking ». Des ratios d’analyse financiére couplés a une réflexion
multicritére sont utilisés a cette fin. Les gérants du Compartiment se veulent néanmoins opportunistes au gré des évolutions de marché. lls se montrent ainsi «
contrariants » lorsque le marché sanctionne ou encense exagérément une société et prennent les décisions d’investissement ou de désinvestissement qui
s’imposent a leurs yeux dans l'intérét exclusif des actionnaires. Le Produit se réserve la possibilité d’investir a hauteur de 25% maximum en titres de créances et
instruments du marché monétaire. Le Produit peut investir dans des obligations convertibles, des bons de souscription. La sélection des obligations convertibles
simples s’effectue aprés analyse de leur structure, de la qualité de crédit de leur émetteur et de I'action sous-jacente. Le Produit se réserve la possibilité d’investir
jusqu’a 10% de son actif en titres d’autres OPCVM frangais et/ou européens relevant de la Directive 2009/65/CE ou de FIA frangais ouverts a une clientéle non
professionnelle. Le Produit s’engage arespecterles fourchettes d’exposition sur 'actif net suivantes :

-de 60% a100% en actions frangaises, sans contrainte de secteur nide taille de capitalisation, y compris sur des capitalisations inférieures 8 500 millions d’euros

i

- de 0% a 25% maximum en instruments du marché monétaire et titres de créance : obligations d’état, obligations du secteur public et privé, libellés en euro, de
toutes notations, y compris des instruments de taux spéculatifs ou non notés;

-de 0% a25% en obligations convertibles ;
-de 0% a10% aurisque de change sur des devises hors euro ou & des marchés autres que le marché frangais.

Aucun effet de levier n’est prévu dans la gestion. Le Produit peut étre investien : Actions ; Titres de créance et instruments du marché monétaire ; de 0% a10% de
sonactif neten OPCVM de droit frangais ou étranger et FIA de droit frangais, répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier. Il peut
également intervenir surles contrats financiers a terme ferme négociés sur des marchés réglementés francais et étrangers utilisés a titre de couverture durisque
d’action.

La gestion du fonds nourricier TOP PICKING et du fonds maitre LLM ACTIONS FRANCE n’intégrent pas de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) au sens de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088, ni des critéres d’investissements durables au sens de ['article 9 du Reglement (UE) 2019/2088. Les
investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'lUnion européenne en matiére d’activités économiques durables
surle plan environnemental.

Affectation des revenus : capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées : capitalisation

Investisseurs de détail visés : Tous les souscripteurs, en contrepartie d'un risque de perte en capital. Pour plus d’informations, veuillez vous référer ala rubrique du
prospectus « Souscripteurs concernés ». L’OPC peut servir de support d’unités de comptes des contrats d’assurance-vie.

Ce Produit ne peut bénéficier directement ou indirectement a une personne physique ou morale américaine, a des citoyens américains ou a une U.S. Person telle
que définie dans le Prospectus.

Informations pratiques :
Dépositaire : CACEIS Bank
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Les demandes de rachat ne peuvent porter que surunnombre entier de parts. Les demandes de rachat sont centralisées chaque vendredide bourse ouvré a Paris
(oule jourde bourse ouvré précédent sile vendredi est un jour de fermeture de la bourse de Paris ou un jour férié frangais) avant 10 heures auprés du dépositaire et
sont exécutées surlavaleur liquidative calculée surles cours de cldture du jour de centralisation.

Les derniers documents réglementaires, en ce compris le Prospectus, le Document d’Informations Clés, le Réglement, le dernier Rapport Annuel, le dernier
Rapport périodique ainsique laderniére Valeur Liquidative et les données relatives aux scénarios de performance et aux performances passées depuis la création
du Produit, sontdisponibles enlangue frangaise et gratuitement auprés de la Société de Gestion, al’adresse suivante : TALENCE PATRIVAL, Parc des Trois Chénes,
29 bis Avenue de la Marne, 59290 Wasquehal, par mail a I'adresse suivante : serviceclients@patrival.fr ou sur le site internet de la société de gestion :
www.patrival.fr.

Les derniers documents réglementaires relatifs a 'OPCVM maitre LLM ACTIONS FRANCE, de droit francgais, agréé par 'AMF, en ce compris le Prospectus, le
Document d'Informations Clés et les rapports et comptes périodiques sont disponibles en langue frangaise et gratuitement auprés de : LLM & ASSOCIES - Villa
Offices - 913 Avenue du général de Gaulle - 59910 BONDUES -Tél: +33 374 09 54 51 et sur le site internet de la société : www.llm-associes.fr.

4. QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE L'indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de
ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.

Par ailleurs, vous serez exposés aux risques suivants (non appréhendés dans
I'indicateur synthétique derisque):

Risque le plus faible 3 S . A .
“ P Risque le plus eleve Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments

L’indicateur synthétique de risque part de I'hypothése que investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.
vous conservez le Produit jusqu’a I'échéance de la période de
détention recommandée (5 ans). Le risque réel peut étre trés

A différent sivous optez pour une sortie avant échéance, et vous
pourriez obtenir moins enretour.

Risque de change : Ce risque est lié aux portefeuilles investis totalement ou
partiellement entitreslibellés en devises, et réside dans la variation du prixdes
devises par rapport a la devise de référence du compartiment. Ainsi, un titre,
dont la valorisation dans sa devise ne changerait pas, est néanmoins affecté
Nous avons classé ce produit dansla classe derisque 4 sur7, quiest une classe par les variations de cette devise face a I'Euro et peut, par conséquent, faire
de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs varier ala baisse la valeur liquidative du Produit.

résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se
détériorer surles marchés, il est possible que notre capacité a vous payer en
soit affectée.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous
pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance moyenne du Produit ou/et de l'indice de référence approprié au cours des 10 derniéres années.

Les marchés pourraient évoluer trés différemment a l'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : 5 ANS
EXEMPLE D’INVESTISSEMENT : 10 000 €

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 2430EUR 4340EUR
Tensions

Rendement annuelmoyen -75,7% -15,4%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 7380EUR 8110EUR
Défavorable

Rendement annuelmoyen -26,2% -4,1%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10 080 EUR 12020 EUR
Intermédiaire

Rendement annuelmoyen +0,8 % +3,7%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 14470 EUR 14820 EUR
Favorable

Rendement annuelmoyen +44.7 % +8,2%

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détentionrecommandée de 5 ans, en fonction de différents scénarios, en supposant
que vous investissiezEUR10 000.

5. QUE SE PASSE-T-IL SITALENCE PATRIVAL N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépbts distincte delasociété de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

6. QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des co(ts supplémentaires. Sic’est le cas,
cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces co(ts survotre investissement.

Co0TS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le Produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé :

> gu’au cours de la premiere année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de O %). Que pour les autres périodes de
détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire ;
>10 000 EUR sontinvestis.
Il se peut que nous partagions les co(ts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne vous informera
dumontant.
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Coiits totaux 538EUR 1917EUR

Incidence des colts annuels (*) 54% 31%

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période
de détentionrecommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de + 6,87 % avant déduction des co(ts et de + 3,75 % aprés cette déduction.

COMPOSITION DES COUTS
Investissement de EUR10 000 et colt annuel sivous sortezapréslan:

Cela comprend des co(ts de distribution de 2,00 % du montant investi. Il s'agit du montant maximal que vous

Coltsd’entrée f - ’ . P
paierez. La personne quivous vend le Produit vous informera des colts réels.

(Jusqu'a)200 EUR

Colts de sortie Cela comprend des co(ts de distribution de 1,00 % du montant investi. (Jusqu'a) 100 EUR

Frais de gestionet

autres frais 2,00 % de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les colts réels au cours de la 200EUR
administratifs et derniére année.

d’exploitation

Colts de transaction lIn'y a pas de frais de transaction pour ce Produit. Néant
Commissions liées aux

résultats (et 0,38 % - Description : TTC de la surperformance du Produit au-dela du seuil de 10% 38EUR

commission
d’intéressement)

Le tableau ci-dessus indique I'incidence des différents types de co(ts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la période
d'investissement.

7. COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : 5 ANNEES

Ce Produit est congu pour des investissements a moyen terme, vous devez vous préparer a conserver votre investissement dans le Produit pendant au moins 5
ans. Vous pouvez toutefois demander a tout moment le remboursement de votre investissement, étant précisé que le rachat de vos parts avant la fin de la période
de détention recommandée peut étre préjudiciable en termes de rendement, augmenter les risques associés a votre investissement, et conduire a la réalisation
d'une perte en capital.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées chaque vendredi de bourse ouvré a Paris (ou le jour de bourse ouvré précédent sile vendredi est un
jour de fermeture de la bourse de Paris ou un jour férié frangais) avant 10 heures auprés du dépositaire et sont exécutées sur la valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du jour de centralisation.

Le Produit n'a pas mis en place de mécanisme de plafonnement des rachats. En cas de circonstances exceptionnelles, 'absence de mécanisme de plafonnement
desrachats pourra avoir pour conséquence l'incapacité de 'OPCVM ahonorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de suspension compléte des
souscriptions et des rachats surcet OPCVM.

8. COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Sivous souhaiteznous faire part d'une réclamation, vous pouvez nous contacter par courrier: TALENCE PATRIVAL, Parc des Trois Chénes, 29 bis Avenue de laMarne
- 59290 Wasquehal, France ou par email : serviceclients@patrival.fr

Les modalités relatives au droit pour tout investisseur de porter une réclamation ou d’exercer un recours collectif sont détaillées dans la Politique de traitement
desréclamations de TALENCE PATRIVAL, accessible a partir du lien suivant : www.patrival.fr/informations-reglementaires

Dans le cas ouvous auriez formulé une réclamation a laquelle TALENCE PATRIVAL ne parviendrait pas a apporter une réponse satisfaisante, vous pouvezrecourir au
service du Médiateur de I'Autorité des Marchés Financiers (« AMF ») par formulaire électronique, en consultant le site www.amf-france.org, ou par courrier a
I'attention du Méditeur de I'AMF, Autorité des Marchés Financiers - 17, place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02.

9. AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Scénarios de performance : Vous pouvez obtenir les derniers scénarios de performance via le site internet www.patrival.fr.

Performances passées : Vous pouvez téléchargerles performances passées des 10 derniéres années via le site internet www.patrival. fr.

Les derniers documents réglementaires, en ce compris les données relatives aux scénarios de performance et aux performances passées depuis la création du
fonds, sont disponibles auprés de la Société de Gestion : par courrier aupres de TALENCE PATRIVAL, Parc des Trois Chénes, 29 bis Avenue de la Marne - 59290
Wasquehal, France ou ou par par email : serviceclients@patrival.fr

Les derniers documents réglementaires relatifs a 'OPCVM maitre LLM ACTIONS FRANCE, de droit frangais, agréé par 'AMF, en ce compris le Prospectus, le
Document d'Informations Clés et les rapports et comptes périodiques sont disponibles en langue frangaise et gratuitement auprés de : LLM & ASSOCIES - Villa
Offices - 913 Avenue du général de Gaulle - 59910 - BONDUES -Tél: +33 374 09 54 51 et sur le site internet de la société : www.llm-associes.fr.

Enoutre, le Produit reléve del'article 6 duReéglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 surla publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (dit « Réglement SFDR » ou « Disclosure »). En ce sens, le Produit ne vise pas la promotion de caractéristique environnementale et sociale ni
l'investissement durable.

Lorsque ce Produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance surla vie ou de capitalisation, les informations complémentaires surce
contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les co(ts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se
passe en cas de défaillance de I'entreprise d’assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément a son obligationlégale.

Ce Document d'Informations Clés est mis a jour annuellement.
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