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OPCVMrelevant de la Directive européenne 2009/65/CE

1. Caractéristiques générales

Fonds commun de placement (FCP)

Dénomination : European Quality Business Leaders (le « FCP », le « Fonds » oul’ « OPC »)

Formejuridique et état membre dans lequel I’OPC a été constitué : Fonds commun de placement
(FCP) de droit frangais

Le FCP est depuis le 07/02/2025 un fonds nourricier du compartiment COMGEST GROWTH
EUROPE COMPOUNDERS dela Société d’investissement a capital variable (SICAV) de droit irlandais
COMGEST GROWTH PLC (le « fonds maitre » oule « compartiment ») : le fonds nourricierinvestissant
dans|'action EAACC (IEOOOV4JUNMI) du fonds maitre.

Date de création et durée d’existence prévue : Le FCP a été créé le 19 décembre 1997 pour une
durée de 99 ans.

Synthése de I’offre de gestion:

Caractéristiques
Parts Affectationdes Souscripteurs Minimumde
CodelSIN sommes Devise delibellé - souscription
S concernés e
distribuables initiale
. FROO07017801 | Capitalisation Euro Tous 1part
souscripteurs

Lieu ol I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier document périodique : Les
derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur
simple demande écrite du porteur auprés de :

TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29, bisavenue delaMarne

59290 Wasquehal

Ou par courrier électronique al’adresse : serviceclients@patrival.fr

Ces documents sont également disponibles sur le site : www.patrival.fr

Les documents d’informations relatifs a ’'OPCVM maitre COMGEST GROWTH PLC, compartiment
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS, de droit irlandais, agréé par la Banque centrale
d’Irlande, sont disponibles auprés de :

Comgest Asset Management International Limited

46 St. Stephen’s Green, Dublin2, D02 WK60, Irlande

2. Acteurs

Société de gestion : TALENCE PATRIVAL, Société anonyme a Conseil d’administration, dont le siege
social est sis : Parc des Trois Chénes, 29 bis avenue de la Marne, 59290 Wasquehal (la « Société de
Gestion»). La Société de Gestion a été agréée le 12/06/1990 par I’Autorité des marchés financiers
(AMF) sous le numéro GP 90-28. Davantage d’informations relatives a la Société de Gestion sont
disponibles sur le site : www.patrival.fr

Dépositaire et conservateur : Les fonctions de dépositaire, de conservateur et de gestionnaire du
passif sont assurées par:

CACEIS BANK

Banque et prestataire de services d’investissement agréé parle CECEl le Ter avril 2005

Siege social : 89 - 91rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge Cedex
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Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Réglementation
applicable, delagarde des actifs, de contrble de larégularité des décisions dela Société de Gestion
et de suivi des flux de liquidités des OPCVM. Le dépositaire est indépendant de la Société de
Gestion. La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous
délégataires de CACEIS BANK et l'information relative aux conflits d’intéréts susceptibles de
résulter de ces délégations sont disponibles sur le site de CACEIS : www.caceis.com. Des
informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Pardélégationde la Société de Gestion, CACEIS BANK estinvesti de la mission de gestion du passif
duFonds etacetitre assure la centralisation et le traitement des ordres de souscription et de rachat
des parts du FCP. Ainsi, en sa qualité de teneur de compte émetteur, CACEIS BANK geére la relation
avec Euroclear France pour toutes les opérations nécessitant I'intervention de cet organisme. Des
informations actualisées concernant le dépositaire et conservateur par délégation sont mises a
disposition des investisseurs sur simple demande auprés de TALENCE PATRIVAL.

- Courtier principal (prime broker) : Néant

- Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCoopers Audit, représenté par M. Frédéric Sellam, 63
rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine

- Commercialisateurs : TALENCE PATRIVAL - Parc des Trois Chénes, 29 bis, avenue de la Marne,
59290 Wasquehal et les établissements placeurs avec lesquels TALENCE PATRIVAL a signé un
contrat de commercialisation.

- Délégataires : Lagestioncomptable a été déléguée. Elle consiste principalement a assurer le calcul
desvaleursliquidatives:
CACEIS Fund Administration, Société Anonyme
Siége social : 89-91, rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge
Adresse postale: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX - FRANCE

CACEIS Fund Administration est I'entité du groupe CREDIT AGRICOLE spécialisée surles fonctions
de gestion administrative et comptable des OPC pourune clientéle interne et externe au groupe.

A ce titre, CACEIS Fund Administration a été désignée par la Société de Gestion, en qualité de
gestionnaire comptable par délégation pourlavalorisation et I'administration comptable du Fonds.
CACEIS Fund Administration a en charge la valorisation

- Conseillers : Néant
Modalités de fonctionnement et de gestion

3.1. Caractéristiques générales

- Caractéristiques des parts :
CodelISIN: FROO07017801

Nature du droit attaché a la catégorie de parts: Chaque porteur de parts dispose d’un droit de
copropriété surles actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

Modalités de tenue du passif: La tenue du passif est assurée par le dépositaire, CACEIS BANK.
L’administration des parts est effectuée en EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : Le Fonds étant une copropriété de valeurs mobilieres, aucun droit de vote n’est attaché
aux parts détenues. Les décisions concernant le FCP sont prises parla Société de Gestion dans 'intérét
des porteurs de parts.

Forme des parts : Porteur ou nominative
Décimalisation : Parts entieres.

- Datede cloture : Dernierjour de bourse ouvré a Paris du mois de décembre de chague année.



- Information surle régime fiscal :
Dominante fiscale:

La qualité de copropriété du Fonds le place de plein droit en dehors du champ d’application de
'impdt surles sociétés. Enoutre, laloi exonére les plus-values de cessions de titres réalisées dans le
cadre de la gestion du FCP, sous réserve qu’aucune personne physique, agissant directement ou
par personne interposée, ne posséde plus de 10% de ses parts (article 105-0 A, lll-2 du Code
général desimpdts).

Le Fonds ne proposant gqu’une part de capitalisation, la fiscalité applicable est en principe celle des
plus-values survaleurs mobiliéres du pays de résidence du porteur, suivant les régles appropriées a
sa situation (personne physique, personne morale soumise a I'impot sur les sociétés, autres cas...).
Lesregles applicables aux porteurs résidents frangais sont fixées par le Code général desimpots.

D’'une maniere générale, les porteurs de parts du Fonds sont invités a se rapprocher de leur
conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle habituel afin de déterminer les regles fiscales
applicables a leur situation particuliére. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par
leur conseiller et ne saurait en aucun cas étre prise en charge parle Fonds oula Société de Gestion.

Il peut également servir de support a des contrats d’assurance vie et de capitalisation.
Conséquences fiscales de l'investissement dans le fonds maitre pour le fonds nourricier :

llestrecommandé aux porteurs de parts du fonds nourricierde s’adresseraun conseillerfiscal quant
aux conséquences fiscales et légales qu’ils peuvent rencontrer dans leur pays d’origine, de
résidence ou de domiciliationdansle cadre de 'achat, détention, vente, conversion ou transfert des
parts du fonds nourricier.

3.2. Dispositions particuliéres

- Objectif de gestion:

Le Fonds EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS est un fonds nourricier du compartiment
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS de la SICAV de droit irlandais COMGEST GROWTH
PLC (le « fonds maitre »).

L'objectif de gestion du Fonds est identique a celui de son fonds maitre, a savoir créer un
portefeuille composé, de l'avis du gestionnaire financier du fonds maitre, Comgest Asset
ManagementInternational Limited, de sociétés de qualité et de croissance surlelong terme, quiont
leur siege social ou exercent la majeure partie de leurs activités en Europe.

- Indicateurderéférence:
L’indicateur de référence est le méme que celui du fonds maitre : MSCI Europe EUR (Net Return)

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que l'indicateur de référence est uniquement
fourni a titre de comparaison et d’information. L’indicateur de référence n’est pas pris en
considération dans la gestion du fonds maitre ou dans le processus de sélection des titres et la
stratégie d’investissement adoptée parle fonds maitre n’est en aucun cas limitée parlindicateurde
référence.

L'indicateur de référence est unindice vaste composé d’émetteurs qui sont domiciliés, constitués,
cotésenbourse ouquiexercentune partimportante de leurs activités commerciales dans n'importe
quel pays du monde.

Le MSCI Europe (Net Return) est un indice vaste composé d’émetteurs qui sont domiciliés,
constitués, cotés enbourse ou quiexercent une partimportante de leurs activités commerciales en
Europe.

Le MSCI Europe (Net Return) est administré par MSCI, administrateur enregistré conformément
'Article 34 du Réglement (EU) 2016/1011 et inscrit au registre des administrateurs d’indice de
référence tenu par 'ESMA. Plus d’information surI'Indicateur de référence est disponible sur le site
internet de MSCl al'adresse suivante : https://www.msci.com/index-methodology .

- Stratégied’investissement:
i. Stratégies utilisées

EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS est un FCP nourricier investi en permanence au minimum
a 85% et au maximum a 100% en actions EA ACC (IEOOOV4JUNMT) du fonds maitre (SICAV

P



P

COMGEST GROWTH PLC, compartiment COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS), et, a titre
accessoire, enliquidités.

L’OPC est soumis a unrisque en matiere de durabilité tel que défini dans le profil de risque.

L'OPC maitre COMGEST GROWTH PLC, compartiment COMGEST GROWTH EUROPE
COMPOUNDERS promeut des caractéristiques environnementales et sociales et, bien qu’il n’ait pas
pour objectif I'investissement durable, il contiendra une proportion minimale de 10%
d’investissements durables, au sens du Reglement (UE) 2019/2088 (dit « SFDR »). En ce sens, 'OPC
nourricier EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS reléve de I'Article 8 du reglement SFDR.

Davantage d’informations relatives a ces caractéristiques sont disponibles en Annexe 1, sur le site
internet de la Société de Gestion (www.patrival.fr) ainsi que dans le Rapport annuel du FCP.

ii. Les actifs
OPCVM : investissement minimum 85% au travers de 'OPCVM maitre
Liquidités : a titre accessoire
Les OPCVM miaitre et nourricier ont conclu un accord parlequel

¢ |'OPCVM maitre s’engage a transmettre au fonds nourricier tous documents et informations le
concernant (tel que prévu par la convention conclue entre 'OPCVM maitre et nourricier) ...) dans les
meilleurs délais ;

¢ les OPCVM maitre et nourricier s’engagent a coordonner les modalités de calcul de leur valeur
liquidative et a se tenirinformés de toute suspension des ordres de souscription /rachat ;

e |es OPCVM maitre et nourricier se tiennent mutuellement informés de toute modification les
concernant (ex. décision de fusion ou liquidation, changement de dépositaire, ...).

Cetaccord est disponible sur simple demande écrite auprés de la Société de Gestion:
TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29 bis avenue de laMarne

59290 Wasquehal

RAPPEL DE LA STRATEGIE D’INVESTISSEMENT DU FONDS MAITRE : COMGEST GROWTH PLC,
compartiment COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS

1- Politique d’investissement

Pour les besoins de I'objectif d’investissement, le gestionnaire financier du fonds maitre, Comgest Asset
Management International Limited, entend investir dans des actions ou des titres assimilés a des actions,
notamment des certificats de titres en dépdt, des actions privilégiées et des obligations convertibles en
actions, émis par des sociétés européennes dont au moins les deux tiers seront cotés ou négociés sur des
Marchés réglementés des Etats membres, de la Suisse et du Royaume-Uni.

Dans la mesure ou les obligations convertibles en actions utilisées par le gestionnaire financier du fonds
maitre comprennent un élément dérivé, elles seront traitées conformément aux dispositions de la
procédure de gestion du risque de le gestionnaire financier du fonds maitre.

Le gestionnaire financier du fonds maitre peut également investir dans des titres de créance et d’autres
types de valeurs mobilieres, dés lors que le gestionnaire financier du fonds maitre estime qu'il en va de
l'intérét du compartiment Comgest Growth Europe Compounders ou qu’un positionnement défensif est
indiqué. L’investissement dans des titres de créance se limitera aux obligations d ‘Etat, telles que des titres
émis ou garantis par le gouvernement d’un pays européen. Les titres de créance seront d’une qualité
suffisante pour étre notésinvestment grade parune agence de notation réputée, comme Standard & Poor’s
ouMoody’s. Ils peuvent étre a taux fixe ou variable.

Sous réserve des dispositions de la loi et des conditions imposées par la Banque centrale d’Irlande, le
compartiment Comgest Growth Europe Compounders peutinvestirjusqu’a 10 % de ses actifs dans d’autres
compartiments de la SICAV, pour autant que cet investissement soit compatible avec 'objectif et les
politiques du compartiment Comgest Growth Europe Compounders.
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Le gestionnaire financier du fonds maitre investira au moins deux tiers des actifs du compartiment Comgest
Growth Europe Compounders en titres émis par des sociétés ou des gouvernements qui ont leur siege
social ou exercent la majeure partie de leurs activités en Europe, ou garantis par des Etats européens.

2- Investissements autorisés

- Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire, tels que prévus par les Exigences de la Banque
centrale d'Irlande, qui sont admis 4 la cote officielle d’une Bourse de valeurs d’un Etat membre ou d’un Etat
non membre ou négociés sur un marché réglementé, reconnu, en fonctionnement régulier et ouvert au
public dans un Etat membre ou un Etat non membre ;

- Valeurs mobilieres récemment émises qui seront admises dans I’'année a la cote officielle d’'une Bourse de
valeurs ou d’un autre marché (comme décrit ci-dessus) ;

- instruments du marché monétaire, tels que définis dans les Exigences de la Banque centrale d'Irlande,
autres que ceux négociés surun marché réglementé ;

-partsd’OPCVM;

- parts de FIA visés par les lignes directrices de la Banque centrale d’lrlande intitulées « UCITS Acceptable
Investment in other Investment Funds » (Investissement acceptable des OPCVM dans d’autres fonds
d’investissement) ;

- dépbts aupres d’établissements de crédit, tels que définis dans les Exigences de la Banque centrale
d’Irlande;

- IFDvisés par les Exigences de la Banque centrale d’Irlande.
3- Politique de couverture du risque de change au niveau du compartiment

Lorsque des investissements du compartiment sont libellés dans des devises autres que la devise de base
du compartiment, le gestionnaire financier du fonds maitre peut sans y étre contraint, couvrir tout ou partie
durisque de change du compartiment dans la devise de base de ce dernier a des fins de gestion efficace de
portefeuille. Le compartiment peut utiliser a cette fin des contrats de change a terme (les Swaps de devises
peuvent étre utilisés dans le cadre de contrats de change a terme a échéance mobile).

Dansla mesure oule compartiment emploie des stratégies visant a couvrir le risque de change, ilne peut étre
garantique ces stratégies auront I'effet escompté. Siune couverture est une réussite pourle compartiment,
ilest vraisemblable que la performance du compartiment s’alignera sur celle des actifs sous-jacents, de ce
fait, les investisseurs n’auront aucun profit sila devise de base se déprécie parrapport aux devises des actifs
sous-jacents.

Bien qu’il ne soit pas dans l'intention de le gestionnaire financier du fonds maitre de créer un effet de levier
en couvrant le risque de change, le recours a des contrats de change a terme et/ou swaps de devises peut
créer un effet de levier. Lorsqu’'un effet de levier est créé, il sera calculé selon 'approche par les
engagements, en vertu de laquelle I'effet de levier né des Instruments financiers dérivés ne peut dépasser
100 % de la valeur nette d’inventaire du compartiment.

Seuls les IFD inclus dans la Procédure de gestion du risques de Comgest Asset Management International
Limited seront employés par le compartiment, jusqu'a ce qu'une révision de celle-cisoit fournie a la Banque
centrale d’Irlande.

Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers (dit « Réglement Disclosure » ou « SFDR »)

En tant qu’acteur des marchés financiers, la Société de Gestion de 'OPC est soumise au Réglement
2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers.

Le Reglement Disclosure établit des régles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives a
latransparence en ce qui concerne l'intégration desrisques en matiére de durabilité, la prise en compte des
incidences négatives en matiere de durabilité, la promotion des caractéristiques environnementales ou
sociales dans le processus d’investissement ou les objectifs d’investissement durable.

Le risque en matiere de durabilité est défini comme un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, surla valeur de I'investissement.

L’investissement durable correspond a un investissement dans une activité économique qui contribue a un
objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen d’indicateurs clés en matiére d’utilisation efficace
desressources concernant 'utilisation d’énergie, d’énergies renouvelables, de matiéres premiéres, d’eau et
de terres, enmatiere de production de déchets et d’émissions de gaz a effet de serre ou en matiere d’effets



P

surlabiodiversité etI’économie circulaire, ou uninvestissement dans une activité économique qui contribue
a un objectif social, en particulier un investissement qui contribue a la lutte contre les inégalités ou qui
favorise la cohésion sociale, l'intégration sociale et les relations de travail, ou un investissement dans le
capital humain ou des communautés économiguement ou socialement défavorisées, pour autant que ces
investissements ne causent de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans
lesquels lesinvestissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulieren
ce qui concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du
personnel compétent et le respect des obligations fiscales.

La gestion du fonds maitre, le compartiment COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS de la SICAV de
droit irlandais COMGEST GROWTH PLC intégre des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) au sens de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088. Par transparence, le fonds nourricier EUROPEAN
QUALITY BUSINESS LEADERS reléve également de I'article 8 du méme Reglement.

Davantage d’informations relatives a la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de
qualité de la gouvernance sont disponibles en Annexe 1.

Les rapports de gestion du fonds nourricier intégreront par conséquent les informations relatives a la prise
encompte des critéres ESG publiés parle fonds maitre.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudiceimportant » s’applique uniquement auxinvestissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére
d’activités économiques durables surle plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les critéres de’'Union européenne en matiére d’activités économiques durables surle plan environnemental.

- Profilderisque:

Le profil de risque du fonds nourricier est identique a celui du fonds maitre COMGEST GROWTH EUROPE
COMPOUNDERS.

RAPPEL DU PROFIL DE RISQUE DU FONDS MAITRE : COMGEST GROWTH PLC, compartiment COMGEST
GROWTH EUROPE COMPOUNDERS

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire
financier. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés.

« Risque de contrepartie lié au dépositaire

Le fonds maitre sera exposé aurisque de crédit du dépositaire entant que contrepartielorsque des espéces
sont détenues par le dépositaire. En cas d’insolvabilité de ce dernier, le fonds maitre sera traité comme un
créancier général du dépositaire en relation avec les positions en espéces des compartiments. Les titres
des compartiments sont toutefois détenus par le dépositaire ou ses sous-dépositaires sur des comptes
séparés et devraient étre protégés en cas d’insolvabilité du dépositaire ou ses sous-dépositaires. En cas de
difficultés financiéres de telles contreparties, la négociation des compartiments pourrait étre gravement
perturbée, entrainant potentiellement d’importantes pertes, méme s’ils réussissent par la suite a recouvrer
intégralité de leur capital.

« Risque relatif au compte espéces lié aux souscriptions etrachats (« Compte de recouvrement »)

Le fonds maitre a ouvert en son nom un compte espéces unique relatif aux souscriptions et rachats (le «
Compte de recouvrement »). Aucun compte especes relatif aux souscriptions et rachats ne sera ouvert au
niveau des compartiments. Toutes les sommes versées au titre des souscriptions, des rachats, des
dividendes ou des distributions aux actionnaires ou aux compartiments transitent par le Compte de
recouvrement et sont gérées par son entremise.

Les sommes regues par avance au titre des souscriptions et en prévision de I'’émission d’actions par un
compartiment sont déposées surle Compte de recouvrement du fonds maitre. L’investisseur ayant versé en
vue d’une souscription, une somme déposée sur le Compte de recouvrement est considérée comme un
créancierordinaire du fonds maitre pour ce quiest du compartiment concerné jusqu’al’émission des actions
souscrites. Il ne bénéficie de 'appréciation de la valeur nette d’inventaire du compartiment souscrit, ainsi
que de tout autre droit garanti aux actionnaires (y compris le droit aux dividendes), qu’a partir de I’émission
des actions souscrites. En cas d’insolvabilité du compartiment en question ou du fonds maitre, rien ne
garantit qu’il ou elle disposera des fonds nécessaires pour rembourser intégralement ses créanciers
ordinaires.

Le versement, par un compartiment, de produits de rachat ou de dividendes est subordonné a la réception
par le fonds maitre ou par son mandataire, I'agent administratif du fonds maitre, des originaux des
documents de souscription, ainsi qu’au respect par I'investisseur de toutes les régles relatives a la lutte
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contre le blanchiment d’argent. Le versement des produits de rachat ou dividendes peut par conséquent
étre bloqué le temps que les actionnaires concernés se plient aux exigences susmentionnées a la
satisfaction du fonds maitre ou de son mandataire, 'agent administratif du fonds maitre. Les sommes
versées au titre des rachats et des distributions, y compris si elles sont bloguées, sont déposées sur le
Compte de recouvrement au nom du fonds maitre dans I'attente du paiement a l'investisseur ou a
I'actionnaire concerné. Aussi longtemps que ces sommes sont au crédit du Compte de recouvrement, les
investisseurs/actionnaires auxquels elles sont destinées sont considérés comme des créanciers ordinaires
du fonds maitre pour ce qui est du compartiment concerné eu égard auxdites sommes, et ne bénéficient
pas en la matiére de 'appréciation de la valeur nette d’inventaire du compartiment souscrit ni de tout autre
droit garanti aux actionnaires (y compris le droit & d’autres dividendes). Les actionnaires ayant demandé le
rachat de leurs actions ne seront plus réputés étre des actionnaires relativement a celles-cia compter de la
date derachat. En cas d’insolvabilité du compartiment concerné ou du fonds maitre, rien ne garantit qu’il ou
elle disposera des fonds nécessaires pour rembourser intégralement ses créanciers ordinaires. Les
actionnaires demandant un rachat ou ayant droit & une distribution doivent par conséquent veiller a
communiquer dans les meilleurs délais tout document ou renseignement demandé par le fonds maitre ou
parsonmandataire, 'agent administratif du fonds maitre, de maniére a pouvoir bénéficier des paiements qui
leurreviennent. L’actionnaire quin’obtempére pas le fait a ses risques et périls.

En cas d'insolvabilité d’'un compartiment, la récupération de toutes les sommes auxquelles d’autres
compartiments ont droit, mais qui pourraient avoir été versées au compartiment insolvable dans le cadre de
I'exploitation du Compte de recouvrement sera fonction de la loi irlandaise sur I'insolvabilité et les fiducies
et des modalités de fonctionnement du Compte de recouvrement. Cette récupération pourrait étre
retardée ou faire I'objet de litiges, et le compartiment insolvable pourrait ne pas disposer des sommes
nécessaires au remboursement des autres compartiments.

¢ Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’'un émetteur ou une contrepartie soit dans I'impossibilité de tenir un
engagement pris envers le compartiment. Le gestionnaire financier du fonds maitre effectue des
transactions sur instruments financiers avec diverses contreparties solvables. Le fonds maitre ne prévoit
donc pas de pertes significatives liées a la solvabilité sur les instruments financiers qu’elle détient. Les
compartiments sont exposés au risque de crédit au titre des obligations, des produits d’accés au marché,
des autres titres de créance et des IFD lorsqu’ils en détiennent.

Ence quiconcerneles IFD, le risque de crédit peut désigner le risque actuel ou futur de perte des bénéfices
etducapitalinvestidécoulant del’incapacité d’'une contrepartie arespecterles clauses d’uncontratoud’un
accord passé avec le fonds maitre, agissant pour le compte du compartiment concerné, ou son incapacité
ahonorer ses obligations.

Les espéces détenues en dépdt auprés d’un établissement de crédit ou autre établissement financier
seront exposées aurisque d’insolvabilité de I'établissement concerné.

¢ Risque de change

Lesrevenus et la valeur en capital des investissements d’'un compartiment et la valeur de tous les paiements
de souscription, de rachat ou de dividendes dus peuvent étre affectés par les fluctuations des taux de
change.

Selonla devise de base ducompartiment concerné et/oula devise de base del'investisseur, les fluctuations
des devises peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur d’un placement dans un compartiment.

Lorsque la devise d’une catégorie d’actions d’'un compartiment est différente de la devise de base du
compartiment, la valeur des actions libellées dans la devise de la catégorie subit un risque de change par
rapport ala devise de base et les variations du taux de change entre la devise de la catégorie et la devise de
base du compartiment.

Lorsqu’un compartiment investit en titres ou autres placements libellés dans des devises autres que sa
devise de base, les variations des cours des devises peuvent affecterla valeur des actifs du compartiment a
lahausse comme a la baisse et, par conséquent, le compartiment est soumis a unrisque de change au niveau
du portefeuille.

Lorsque la devise d’une catégorie d’actions d’un compartiment est différente de la devise de base du
compartiment, la valeur de tout paiement de souscription, de rachat ou de dividende quipeut étre di parou
auninvestisseur en relation avec cette catégorie subit un risque de change parrapport a la devise de base
et les fluctuations du taux de change entre la devise de la catégorie et la devise de base du compartiment
peuvent affecter cette valeur a la hausse comme a la baisse.
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Le fonds maitre peut recourir a des stratégies visant a couvrir le risque de change au niveau d’un
compartiment ou d’une catégorie d’actions. Aucune assurance ne peut toutefois étre émise quant a
'efficacité de telles opérations de couverture.

e Personnel clé

Rien ne garantit que le gestionnaire financier du fonds maitre sera en mesure de conserver ses équipes
d’investissement actuelles, ce qui peut avoir un impact sur un compartiment. Toutefois, le départ ou
l'incapacité de personnes au sein d’une équipe ne devrait pas avoir d’effet défavorable significatif sur un
compartiment, étant donné 'approche en équipe mise en oeuvre par le gestionnaire financier du fonds
maitre, quivise a s’assurer que la gestion des investissements d’un compartiment ne soit pas trop tributaire
d’une personne.

¢ Risque de couverture
Couverture du risque de change

llest possible que les actifs d’un compartiment soient libellés dans une devise autre que la devise de base et
que les variations du taux de change entre la devise de base et la devise de libellé desdits actifs donnent lieu
a une dépréciation de la valeur de ces actifs lorsqu’ils sont exprimés dans la devise de base. Il pourrait
s’avérer impossible de couvrir le compartiment contre ce risque de change. Le gestionnaire financier du
fonds maitre peut, sans y étre tenue, limiter ce risque en recourant aux instruments financiers dérivés, tels les
contrats de change a terme, afin d’obtenir une couverture contre les fluctuations des devises. Il ne saurait
toutefois étre garanti que ces opérations de couverture seront réalisées et, si elles le sont, qu’elles seront
efficaces ou avantageuses ou qu'’ily aura une couverture en place a tout moment donné.

Si ces opérations visent a limiter le risque de perte du fait d’une dépréciation de la valeur de la devise
couverte, elles limitent également le gain potentiel qui aurait été réalisé si la valeur de la devise couverte
s’était appréciée.

La réussite d’une stratégie de couverture qui correspond exactement au profil des actifs ne peut étre
garantie. Il pourrait étre impossible de couvrir les fluctuations généralement prévues des taux de change a
un prix suffisant pour protéger les actifs du repli anticipé di a ces fluctuations.

Couverture du risque de marché

Le risque de marché correspond au risque de fluctuation de la valeur d’un titre de créance ou d’une action,
ou de lavaleur de I'instrument sous-jacent en ce qui concerne les IFD. Il existe différents types de risque de
marché : (a) le risque idiosyncratique, c’est-a-dire le risque de fluctuation du prix qui est le résultat de
facteurs liés a 'émetteur du titre, ou dans le cas des IFD, celui de I'instrument sous-jacent et (b) le risque
d’événement, a savoirle risque de fluctuation soudaine de la valeur d’un titre a la suite d’un événement d’une
importance particuliere pour I’émetteur du titre en question. Par ailleurs, prix de marché des titres de capital
et d’autres instruments fluctue sous I'effet de facteurs spécifiques qui ne concernent pas I'émetteur, tels
que les développements politiques, boursiers et économiques.

Des événements de marché peuvent entrainer une récession importante et prolongée ainsi qu’une forte
volatilité des marchés. Les turbulences que connaissent les marchés pourraient avoir un effet défavorable
surlaperformance d’'un compartiment.

Un compartiment peut utiliser des produits dérivés (par exemple des contrats a terme surindices d’actions
ou des contrats a terme sur indices de volatilité négociés en bourse) pour tenter de couvrir le risque de
marché. Des stratégies de couverture quantitatives et systématiques peuvent étre employées dans ce but.
Ces stratégies utilisent une analyse mathématique des performances passées des investissements du
compartiment. L’efficacité d’une stratégie reposant sur ce type d’analyse historique est : (a) déterminée par
la relation entre les fluctuations des cours futurs par rapport aux cours historiques et aux valeurs de
l'indicateur, et (b) fonction de la capacité de la stratégie a s’adapter a la conjoncture future et a rester
efficace.

Les stratégies systématiques dépendent de I'exactitude de modéles analytiques sophistiqués. Si ces
modeéles (ou les hypothéses sous-jacentes a ceux-ci) s’avérent erronés, la couverture du risque de marché
peut ne pas étre aussi efficace que prévu, ce qui pourrait entrainer des pertes substantielles pour le
compartiment.

La couverture contre une baisse de la valeur d’une position du portefeuille n’élimine pas les fluctuations de
la valeur des positions du portefeduille, pas plus qu’elle n’'empéche les pertes en cas de baisse de la valeur de
ces positions.
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¢ Risque lié ala cybersécurité

Du fait de ['utilisation accrue de technologies comme I'Internet et de la dépendance aux systémes
informatiques pour I'exécution de fonctions commerciales et opérationnelles, les sociétés
d’investissement (comme le fonds maitre) et leurs prestataires de services (y compris le gestionnaire
financier du fonds maitre, I'agent administratif et le dépositaire) peuvent étre exposés a des risques
opérationnels et de sécurité de 'information résultant de cyberattaques et/ou de dysfonctionnements
technologiques. En général, les cyberattaques sont délibérées, mais des événements non intentionnels
peuvent avoir des effets similaires.

Les cyberattaques comprennent, entre autres, I'acces non autorisé a des systemes numériques afin de
s’approprier illégalement des actifs ou des informations sensibles, de voler ou de corrompre des données
stockées en ligne ou numériquement, d’empécher des utilisateurs Iégitimes d’accéder a des informations
oudesservices surunsite Internet, de publierdes informations confidentielles sans autorisation et de causer
une interruption des opérations ou diverses autres formes de violations de cybersécurité. Des
cyberattaques réussies contre, ou des problemes de sécurité de, du fonds maitre ou de prestataires de
services tiers du fonds maitre, y compris entre autres le gestionnaire financier du fonds maitre, une société
de gestion pardélégation, le dépositaire, 'agent administratif ou tout autre prestataire de services affilié ou
tiers (chacun étant un « Prestataire de services » et collectivement les « Prestataires de services »), peuvent
impacter défavorablement le fonds maitre ou ses actionnaires.

Par exemple, des cyberattaques peuvent interférer avec le traitement des transactions des actionnaires,
impacter la capacité du fonds maitre a calculer la valeur nette d’inventaire d’un ou plusieurs compartiments,
provoquer la publication d’informations relatives aux actionnaires ou d’informations confidentielles
relatives au fonds maitre ou a un ou plusieurs compartiments, empécherles négociations, ternirla réputation
du fonds maitre, engendrer des interruptions des opérations et les impacter, ce qui peut potentiellement
avoirpourrésultat des pertesfinanciéres, causerdes violations des lois relatives a la protection des données
et autres lois en vigueur et exposer le fonds maitre & des amendes réglementaires, des pénalités ou des
pertes financiéres, au remboursement ou a d’autres frais de compensation, ainsi qu’a des colts de
conformité supplémentaires. Les cyberattaques peuvent rendre les registres d’actifs et de transactions
d’un compartiment, la participation d’un actionnaire et autres données cruciales au fonctionnement du
fonds maitre inaccessibles, inexacts ouincomplets.

Le fonds maitre peut également engager des frais substantiels en matiére de gestion du risque lié a la
cybersécurité afin de prévenir ce type d’incidents a I'avenir. Tandis que chaque Prestataire de services a
établi des plans de continuité de I'activité et des systemes visant a minimiser le risque de cyberattaques en
ayantrecours alatechnologie, a des processus et a des contrbles, ces plans et systemes ont des limitations,
y compris la possibilité que certains risques n’aient pas été identifiés étant donné la nature évolutive des
menaces de cyberattaques.

Le fonds maitre délégue a ses Prestataires de services tiers de nombreuses opérations quotidiennes et sera
soumise au risque que les protections et protocoles mis en oeuvre par ces Prestataires de services soient
inefficaces afin de protéger le fonds maitre contre les cyberattaques. Des types similaires de risques liés a
la cybersécurité concernent également les émetteurs de titres dans lesquels chaque compartiment investit
et les marchés et bourses sur lesquels ces titres peuvent étre cotés ou négociés, ce qui pourrait avoir des
conséquences substantiellement défavorables pour ces émetteurs, marchés et bourses et entrainer la
dévaluation del'investissement d’'un compartiment dans ces titres. Le fonds maitre ne peut pas contrblerles
plans et systémes relatifs a la cybersécurité mis en place par des émetteurs dans lesquels un compartiment
investit ou par ces marchés et bourses.

e Risque lié aux investissements en IFD et obligations convertibles Généralités

Un compartiment peut utiliser des IFD, tels que des contrats de change a terme, des swaps de devises, des
contrats a terme standardisés (futures) sur indice d’actions et des contrats & terme standardisés (futures)
surindice de volatilité négociés en bourse a des fins de gestion efficace du portefeuille ou d’investissement
(sous réserve que cette intention soit déclarée dans la politique d’investissement du compartiment) et dans
le respect des limites et conditions décrites dans le Prospectus.

Contrats a terme standardisés (futures) surindices de volatilité et surindices d’actions

Un contrat normalisé sur indice de volatilité est un contrat a terme (future) sur un indice de volatilité donné.
Ce type de contrat constitue un baromeétre des attentes du marché concernant la volatilité des marchés
boursiers surune période donnée et peut étre utilisé pour couvrirles rendements des actions.
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Unfuture surunindice d’actions est uninstrument dérivé quipermetal’investisseur d’acquérirune exposition
aux fluctuations des prix des titres d’un indice sous-jacent. Les investisseurs peuvent ainsi profiter des
fluctuations des prix d’'un panier d’actions sans négocier chaque titre.

Les contrats & terme standardisés sur indice de volatilité et sur indice d’actions sont généralement plus
volatils que les indices auxquels ils sont rattachés et présentent par conséquent unrisque plus élevé.

Afin de minimiser le risque de contrepartie, les opérations effectuées sur des marchés de contrats a terme
réglementés sont garanties par une chambre de compensation. La chambre de compensation devient
I'acheteur pour chaque vendeur et le vendeur pour chaque acheteur, de telle sorte qu’en cas de défautde la
contrepartie, la chambre de compensation assume le risque de perte, réduisant ainsi le risque de
contrepartie. Le cours des actions et autres instruments fluctue en réaction a divers facteurs. Il s’agit
notamment de I’évolution de la situation politique, des marchés et économique, ainsi que d’événements
affectant les émetteurs individuellement. Des événements peuvent entrainer une récession importante et
prolongée et une forte volatilité des marchés. Un Compartiment peut avoir recours a des contrats a terme
standardisés (futures) pour tenter de couvrir ce risque de marché. Des stratégies de couverture
quantitatives et systématiques seront utilisées a cette fin.

Contrats de change a terme/Swaps de devises

Un contrat de change a terme est un contrat qui fixe le taux de change pour 'achat ou la vente d’une devise
aune date ultérieure.

Un swap ou contrat d’échange de devises est un achat et une vente simultanés de quantités identiques
d’une monnaie en échange d’une autre a deux dates de valeur différentes (comptant et a terme
généralement).

Les contrats de change a terme peuvent étre utilisés a des fins de couverture et les swaps de devises
peuvent étre utilisés dans le cadre de contrats de change a terme a échéance mobile. Toutefois, a 'avenir,
un ou plusieurs compartiments pourraient avoir recours a des contrats de change a terme a des fins
d’investissement. Dans ce cas, les contrats de change a terme exposeront un compartiment a une devise et
créeront un effet de levier sur le compartiment concerné. Lorsque les contrats de change a terme sont
utilisés a bon escient a des fins de couverture, leur utilisation protége 'acheteur des variations de taux de
change. Bien qu’il ne soit pas dans l'intention du gestionnaire financier du fonds maitre de créer un effet de
levier, le recours a des contrats de change a terme afin de couvrir le risque de change peut créerun effet de
levier.

Les contrats de change a terme peuvent comporter différents types de risque, dont le risque de marché, le
risque deliquidité et le risque de défaut de la contrepartie, notamment les risques qui ont trait a la solvabilité
et la santé financiere de la contrepartie. Un compartiment peut subir une perte en cas de défaillance d’une
contrepartie. Les compartiments atténuent toutefois ce risque en recevant une garantie dont la valeur est
aumoins égale a 'exposition de chaque contrepartie.

Obligations convertibles

Chaque compartiment peut également avoir recours a des obligations convertibles et des débentures
convertibles en titres de participation (collectivement des « Obligations convertibles ») a des fins
d’investissement (sous réserve que cette intention soit déclarée dans la politique d’investissement du
compartiment) et dans le respect des limites et conditions décrites dans le Prospectus. Les Obligations
convertibles fonctionnent de la méme maniére que des obligations non convertibles, excepté que les
Obligations convertibles offrent a leur détenteur I'option de convertir 'obligation en question en titre de
participation si certaines conditions ont été satisfaites, par ex. 8 un moment donné dans le temps. Les
Obligations convertibles sont intégralement financées et le fonds maitre n’engagera pas de colts
supplémentaires alasuite de I'exercice de 'option de conversion de’obligation entitre de participation. Par
conséquent, le fonds maitre n’est pas exposé a un risque lié a la détention d’Obligations convertibles. Le
droit de convertir une Obligation convertible en titre de participation fait partie intégrante de I'Obligation
convertible et ne peut pas étre séparé et vendu indépendamment.

Les Obligations convertibles dans lesquelles un compartiment investit comprennent un élément dérivatif
et/ou un effet de levier et constituent donc un effet de levier pour le compartiment concerné.

Risque de crédit

L’utilisation d’IFD ou d’obligations convertibles pour couvrir le risque de crédit inhérent d’un compartiment
ou atteindre I'objectif d’investissement d’un compartiment, combinée avec la possibilité d’effectuer des
emprunts, implique qu’il peut exister des circonstances dans lesquelles I'exposition du fonds maitre peut ne
pas étre entierement couverte parles actifs du fonds maitre.
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L’exposition totale d’'un compartiment née de I'utilisation des IFD ne peut dépasser 100 % de sa valeur nette
d’inventaire. Elle sera calculée selon I'approche par les engagements. La valeur nette d’inventaire d’un
compartiment combinée avec son exposition totale ne peut dépasser 200 % de la valeur nette d’inventaire
dudit compartiment. Comme I'emprunt est autorisé jusqu’a un maximum de 10 %, le risque total peut
atteindre 210 % de la valeur nette d’inventaire du compartiment,

Risque d’inefficacité des IFD

L’investissement en IFD et en Obligations convertiblesimplique une exposition aux fluctuations normales du
marché et aux autres risques inhérents a l'investissement en valeurs mobilieres. En outre, d’autres risques
existent, notamment le manque de liquidité ou I'absence de corrélation entre la variation des actifs sous-
jacents et celle delavaleurdesinstruments dérivés du fonds maitre. lln’est pas toujours possible ou efficace
de recouriraux IFD pour améliorer les rendements ou limiter le risque.

Risque lié ala marge du Dépositaire

Les contrats d’IFD peuvent étre réalisés sur une bourse ou avec une contrepartie, par le biais d’'un IFD OTC.
Ces instruments présentent certains risques spécifiques et peuvent exposer les investisseurs a un risque
élevé de perte. Les faibles dépdts de marge initiaux requis pour prendre une position sur certains IFD
peuvent conduire a un fort effet de levier. En conséquence, un mouvement relativement faible du prix d’une
valeur mobiliére sous-jacente peut induire une perte ou un profit élevé(e) comparativement au montant des
fonds déposés au titre de la marge initiale et peut dépasser celle-ci. Des dépbts de marge doivent étre
confiés a une contrepartie qui ne sera pas nécessairement le dépositaire ou son sous-dépositaire. lls sont
de ce fait hors du réseau du dépositaire et exposés au risque de crédit de la bourse ou de la contrepartie.
Ces dépbts de marge peuvent dépasser la valeur des obligations de garantie du compartiment al’égard de
la bourse ou de la contrepartie concernée lorsque la bourse ou la contrepartie exige une marge ou une
couverture excédentaire. Des dépdbts peuvent également étre conservés pour une valeur supérieure aux
obligations du compartiment a 'égard de la bourse ou de la contrepartie pour faciliter les opérations sur les
marchés exigeant la constitution de réserves.

Risque de contrepartie

Les investissements du fonds maitre en dérivés négociés de gré a gré sont sujets au risque de défaillance
des contreparties. De plus, le fonds maitre peut devoir effectuer des transactions avec des contreparties
sur la base de termes standards qu’elle peut ne pas pouvoir négocier. Dans la mesure ou le fonds maitre
investit dans des IFD, elle peut prendre un risque de crédit vis-a-vis de parties avec lesquelles elle effectue
des opérations de négoce et peut supporter le risque de défaut de reglement. Par exemple, I'exposition
maximum d’un compartiment au risque de crédit propre a des Contrats de change a terme correspond au
montant total des devises que la contrepartie sera tenue de verser lors du réeglement des Contrats de
changeaterme. llse pourrait qu’une contrepartie ne regle pasune transaction d’IFD OTC conformément aux
conditions, carle contrat n’est pas légalement exécutoire ou qu'il ne reflete pas exactement I'intention des
parties ou enraison d’unlitige surles conditions du contrat ou parce qu’iln’est pas de bonne foi.

e Risque de liquidité

Lerisque de liquidité est le risque pourun compartiment de rencontrer des difficultés a réaliser des actifs ou
amobiliser des fonds pour honorer ses engagements liés a des instruments financiers. En régle générale, les
actifs de chaque compartiment sont composés de titres activement négociés, cotés et liquides et sont
considérés comme réalisables immédiatement puisqu’ils sont négociés régulierement sur des bourses de
premier ordre. Ce Prospectus prévoit la possibilité de création et d’annulation quotidienne d’actions et le
fonds maitre est donc exposée aurisque de liquidité découlant de son obligation de satisfaire les demandes
de rachat de ses actionnaires a tout moment. Le risque de liquidité associé a la nécessité de satisfaire les
demandes de rachat des actionnaires est également limité parle maintien d’un niveau de trésorerie destiné
a satisfaire les niveaux de demande habituels. Par ailleurs, les compartiments ont la possibilité d’emprunter
acourt terme pourrépondre a ce besoin sinécessaire.

Les actions de sociétés nouvellement créées sont susceptibles d’étre moins liquides que les actions de
sociétés plus matures et plus établies. Les entreprises nouvellement créées, parrapport auxentreprises plus
matures et plus établies, peuvent avoir un court historique d’exploitation, peuvent ne pas avoir autant
d’aptitude a mobiliser des capitaux supplémentaires, et le marché public pourleurs actions peut étre réduit.
Un tel manque de liquidité peut avoir un impact négatif sur la valeur ou la facilité de cession de ces
investissements et un compartiment peut étre amené a détenir les investissements plus longtemps qu'il le
souhaiterait et peut ainsi renoncer a d'autres opportunités d'investissement. Le co(t de cession de ces
investissements peut également étre plus élevé en raison de frais de transaction plus importants, y compris
en raison d'un niveau plus élevé de transactions « high-touch », c'est-a-dire avec I'exécution manuelle
d'ordres ou de procédures de négociation.
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Les transactions « high-touch » sont plus courantes sur certains marchés et des frais de transaction plus
élevés peuvent donc étre encourus par les compartiments lorsque les transactions de ce type constituent
laméthode de négociation dominante.

Les investissements sur les marchés émergents sont moins liquides et plus volatils que ceux effectués sur
les principaux marchés boursiers mondiaux, ce qui peut entrainer des fluctuations du prix des actions d’un
compartiment. llne peuty avoiraucune assurance qu’il existera un marché pouruninvestissement acquis sur
un marché émergent et ce manque de liquidité peut affecter défavorablement la valeur ou la négociabilité
de ces Investissements. En outre, il peut exister des cas ou des investissements illiquides sont négociés et
cotés par l'intermédiaire d’un seul courtier, ce qui peut également affecter la valeur ou la négociabilité de
cesinvestissements.

Etant donné que le présent Prospectus prévoit le rachat quotidien des actions, les compartiments sont
exposeés au risque de liquidité lié a la satisfaction des demandes de rachat des actionnaires a tout moment.
Ce risque est atténué par : (a) le maintien d’un volume d’espéces apte a satisfaire le niveau de demande
habituel ; (b) la capacité de chaque compartiment a emprunter jusqu’a 10 % de sa valeur nette d’inventaire
afin d’honorer les demandes de rachat, a condition qu’un tel emprunt soit temporaire ; et (c) la capacité de
chaque compartiment a limiter le nombre total d’Actions rachetées lors de tout Jour de négociation a 10 %
des actions en circulation du compartiment concerné.

e Risque lié aux sociétés de petite et moyenne capitalisation

Un compartiment peut investir dans une société de petite ou moyenne capitalisation conformément a sa
stratégie d'investissement. Lesdites sociétés peuvent disposer d’un historique de bénéfices plus court que
leurs consoeurs de croissance plus solidement établies et peuvent présenter un profil de risque plus élevé.
En outre, le marché de ces sociétés peut étre plus limité et les sociétés tendent a étre moins liquides. Par
conséquent, les compartiments plus exposés aux sociétés de petite et moyenne capitalisation peuvent étre
soumis a des colts de transaction accrus. Les rendements des petites sociétés peuvent étre trés variables,
car ces sociétés peuvent se trouver a un stade précoce de leur cycle de vie.

¢ Risque de volatilité

La volatilité du cours des actions d’un compartiment peut résulter de fluctuations des taux de change des
devises dans lesquelles les actifs du compartiment sont détenus, ainsi que des fluctuations des cours des
actions ou des taux d’intérét par rapport a d’autres valeurs mobilieres, comme les obligations, dans
lesquelles le compartiment peut investir.

¢ Risque en matiére de durabilité

Le risque en matiére de durabilité est une catégorie de risque en évolution, avec des types de risques qui
varient selon les secteurs financiers et les zones géographiques. Etant donné que les compartiments sont
généralement investis dans divers secteurs et industries, les sociétés émettrices sous-jacentes peuvent
étre exposées a divers risques en matiére de durabilité sur le plan environnemental, social ou de
gouvernance, tels que ceux liés a la pollution, a I'acces aux ressources naturelles, a la vie privée, a la chaine
logistique et au travail.

Les compartiments quiinvestissent principalement surles marchés développés (hotamment en Europe, aux
Etats-Unis et au Japon) peuvent étre davantage exposés a des risques en matiére de durabilité, tels que le
risque de litige (souvent dépendant du niveau local de la réglementation ESG), le risque de gouvernance et
le risque de réputation (un probléme mondial, surtout concentré dans les zones ou les consommateurs sont
davantage sensibilisés aux questions ESG).

Les compartiments qui investissent principalement sur les marchés émergents (notamment en Afrique, en
Asie, en Amérique latine et en Europe de I'Est) peuvent étre exposés a des risques en matiére de durabilité
plus élevés dans des domaines tels que la pollution, le stress hydrique, le réchauffement climatique, la
corruption et le travail des enfants ou le travail forcé.

Les compartiments quiinvestissent aI’échelle mondiale seront exposés a une plus grande variété de risques
en matiére de durabilité. Cependant, la diversité des secteurs associée a la diversité géographique des
investissements permettra généralement d’éviter une exposition concentrée a des risques spécifiques.

En raison de la nature diversifiée des sociétés en portefeuille, aucun des compartiments n’a été identifié
comme étant actuellement exposé de maniére significative a un risque en matiére de durabilité spécifique,
réduisant ainsila probabilité d’unimpact significatif surle rendement du compartiment. Toutefois, en raison
de la nature systémique des risques en matiére de durabilité, 'exposition a ces risques ne peut pas étre
évitée et la survenance d’un ou plusieurs risques en matiére de durabilité peut avoir unimpact négatif surles
rendements d’'un compartiment.
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- Garantie ou protection: Le FCP n’offre pas de garantie ou de protection.

- Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
Souscripteurs concernés : Tous souscripteurs

Tous souscripteurs et pouvant étre destiné a servir de support de contrats d’assurance vie en unité de
compte.

Profil type de I'investisseur: Le Fonds est destiné a des personnes physiques ou investisseurs
institutionnels conscients des risques inhérents a la détention de parts d’un tel Fonds, et qui souhaite un
placement diversifié dont les risques sont définis ci-dessus.

EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS peut servir de support d’investissement a des FCP gérés par
TALENCE PATRIVAL.

Le montant gqu'il est raisonnable d'investir dans ce Fonds dépend de la situation personnelle du porteur.
Pourle déterminer, il doit tenircompte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de
sesbesoins d’argent actuels et a 5 ans mais également de son souhait ou non de prendre des risques sur
les marchés actions. Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment les
investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques du Fonds.

Cas particulier des « U.S. Person » :

Ce Fonds n’a pas été enregistré en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, il ne peut
pas étre offert ou vendu, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’'une « U.S.
Person », selon la définition de la réglementation américaine « Regulation S ». Par ailleurs, ce Fonds ne
peut non plus étre offert ou vendu, directement ou indirectement, aux « U.S. Persons » et/ou a toutes
entités détenues par une ou plusieurs » U.S. Persons » telles que définies par la réglementation
ameéricaine « Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ».

- Duréedeplacementrecommandée : Entre 5 et 8 ans.

- Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables : Capitalisation intégrale
desrevenus. Comptabilisation des coupons encaissés.

- Caractéristiques des parts : Les parts sont libellées en Euros et non décimalisées.

- Modalités de souscription et derachat:
Les souscriptions et rachats ne peuvent porter que surun nombre entier de part.

Lesdemandes de souscription et de rachat sont centralisées avant 12 heures chaque vendredi(J) de
bourse ouvré a Paris (ou le jour de bourse ouvré précédent sile vendredi est un jour de fermeture de
labourse de Paris ou unjour férié francais) auprés du dépositaire :

CACEIS BANK, Etablissement de crédit agréé par’ACPR,

siége social : 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge Adresse postale : 12 place des Etats-Unis -
CS 40083 -92549 Montrouge CEDEX - France

et sont exécutées surla base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du
jourdelacentralisation des demandes. Les demandes de souscription et derachat parvenant aprés
12 heures sont exécutées sur la base de la valeur liquidative suivant celle mentionnée ci-dessus.

La valeur liquidative est calculée chaque vendredi (J) a I'exception des jours de fermeture de la
bourse de Paris et des jours fériés frangais. Si le vendredi est un jour férié, le calcul de la valeur
liquidative s’effectuera sur les cours de cléture du jour de bourse de Paris ouvré précédent
(calendrier Euronext).



Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous:

J:jour
Jouvré Jouvré d’établissement J+2 ouvrés J+3 ouvrés J+3 ouvrés
delaVL
Centralisation Centralisation Exécution de
avant12hOO0 des | avant12hOO des , Publicationdela Livraisondes Reglement des
I'ordre au plus PR s
ordresde ordres derachat valeur liquidative souscriptions rachats
o tarden)
souscription (1) )

(1) Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

En application de l'article L.214-30 du code Monétaire et Financier, le rachat par le FCP de ses parts,
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la Société de
Gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et sil'intérét des porteurs le commande.

Lavaleurliquidative est disponible au siege de la Société de Gestion:
TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29, Bis avenue de laMarne

59290 Wasquehal

Tél.:03.20.51.92.93.

- Dispositif de plafonnement des rachats (« gates ») :

Encasdecirconstances exceptionnelles,’absence de mécanisme de plafonnement desrachats pourra
avoir pour conséguence l'incapacité de ’lOPCVM ahonorerles demandes de rachats et ainsi augmenter
le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats surcet OPCVM.

RAPPEL DU MECANISME DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») APPLICABLE AU FONDS
MAITRE : COMGEST GROWTH PLC, COMPARTIMENT COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS

Siles demandes de rachat totales regues lors de tout jour de négociation excedent 10 % des actions en
circulation de ce compartiment, ou 10 % de la valeur nette d’inventaire du compartiment, chaque
demande de rachat relative aux actions de ce compartiment pourra, si, a leur entiéere discrétion, les
administrateurs agissant en toute bonne foi pensent que ce serait nécessaire ou préférable afin de ne
pas nuire aux intéréts des actionnaires ne demandant pas le rachat de leurs actions ou pour des raisons
de liquidité ou une autre raison semblable, étre réduite au prorata de fagon a ce que le nombre total
d’actions de ce compartiment devant étre racheté lors de ce jour de négociation ne dépasse pas 10 %
des actions en circulation de ce compartiment ou 10 % de la valeur nette d’inventaire du compartiment
(selon les cas). En conséquence, tout actionnaire désireux de faire racheter des actions de ce
compartiment le jour de négociation en question réalisera le rachat d’une méme proportion de ces
actions. Les actions non rachetées du fait du seuil de rachat font I'objet d’un report a chacun des jours
de négociation suivants, jusqu’au rachat de chaque action visée parla demande de rachat originelle. Si
des demandes de rachat sont reportées de cette maniére, les administrateurs veilleront a ce que les
actionnaires concernés soient promptement informeés.

- Frais et commissions:
Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par

linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a
compenserles frais supportés parle FCP pourinvestir ou désinvestirles avoirs confiés.



Frais alacharge de l'investisseur, prélevés lors des

Assiette Taux baréeme

souscriptions et des rachats

Valeur liquidative
Commission de souscription non acquise al’lOPCVM X 2% TTC maximum
nombre de parts

Valeur liquidative
Commission de souscription acquise a'lOPCVM X Néant
nombre de parts

Valeur liquidative
Commission de rachat non acquise al’lOPCVM X 1% TTC maximum
nombre de parts

Valeurliquidative
Commissionde rachat acquise al'lOPCVM X Néant
nombre de parts

Les commissions non acquises reviennent a la Société de Gestion, au commercialisateur, promoteur,
etc.

Cas d’exonération du Fonds

Il est possible de procéder, en franchise de commissions, a des opérations de rachats / souscriptions
simultanés surla base d’'une méme valeur liquidative pour un volume de solde nul.

Frais de fonctionnement et de gestion

Les frais de gestionfinanciére et les frais de gestion externes ala Société de Gestionrecouvrent tousles
frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transaction (gestion, commissaire aux
comptes, dépositaire, distribution, avocats..). Les frais de transactionincluent les frais d’intermédiation
(courtage, impots de bourse...) et la commission de mouvement, qui le cas échéant peut étre pergue
notamment parle dépositaire et la Société de Gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter:

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la Société de Gestion dés lors que le
FCP a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvement facturées au FCP.

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme
Frais de gestion financiere et freys de fonctionnement Actif net 1,80% TTC maximum par an
et autres services
Frais indirects maximum Surlavalorisationde|'OPC

o )
(commissions et frais de gestion)* sous-jacent 0,60% TTC maximum

Prélévement sur chaque

. Néant
transaction

Commission de mouvement

10%TTCdela
surperformance duFCP au-
dela delaperformance du
MSCIEurope NR

Commission de sur performance Actif net

(*) Lorsque le fonds nourricier investira dans le fonds maitre, le montant des frais indirects (correspondant aux frais de gestion du
gestionnaire financier, hors autres frais administratifs et d’exploitation) s’élévera a 0,60% TTC maximum.

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de 'AMF peuvent étre
facturésal’lOPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la Société de
Gestion.

Commission de surperformance
Modalité de calcul de lacommission de surperformance :

Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la Société de Gestion selon les modalités
suivantes:

La part variable des frais de gestion (« Commission de surperformance ») est basée surla comparaison
entrelaperformance duFCP d’une part, et'indice de référence (MSCI Europe Net ReturnIndex, ci-aprés
I «Indice de Référence ») d’autre part, surl’'exercice.
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La performance du FCP est appréciée en comparant, sur I'exercice comptable, I'évolution de I'actif net
du FCP, net de frais de gestion, a celle d’'un fonds fictif suivant I'Indice de référence en lui appliquantles
mémes flux de souscriptions et de rachats (ci-apreés, I « Ecart de performance »).

Le calcul de la Commission de surperformance s’effectue ainsi selonles modalités suivantes:

- si, au cours de I'exercice, I'Ecart de performance constaté est positif, alors la Commission de
surperformance représentera 10% T.T.C. de I'Ecart de performance, y compris lorsque la performance
du FCP est négative durant’exercice ;

- si,aucoursde I’exercice, 'Ecart de performance constaté est négatif ou nul, alors aucune Commission
de surperformance n’est exigible.

Au cours de I'exercice comptable, en cas d’Ecart de performance positif constaté entre deux valeurs
liquidatives, la Commission de surperformance fait I’'objet d’une provision. La provision est ensuite
ajustée a chaque date d’établissement de la valeur liquidative du FCP. En particulier, si un Ecart de
performance négatif est constaté, la provision est réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les
reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

La Commission de surperformance ne sera définitivement pergue ala cloture de I'exercice (la « Date de
cristallisation »), soit au 31décembre de chaque année (étant précisé que cette date peut étre modifiée
en cas de fusion ouliquidation du FCP), que sisurl’exercice, I'Ecart de performance constaté est positif.

En cas de rachat d’actions du FCP, si une provision pour frais de gestion variables a été constituée, la
partie proportionnelle aux actions remboursées est versée immédiatement a la Société de Gestion.

Ces frais (partie fixe et éventuellement variable) sont directement imputés au compte de résultat du
FCP. Le prélevement des frais de gestionvariables parla Société de Gestion est effectué annuellement,
le dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre chaque année.

Toute sous-performance du FCP par rapport a I'Indice de référence est compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. Autrement dit,encas d’Ecart de performance
négatif durant I'exercice, I'intégralité de I'Ecart de performance est reporté sur I'exercice comptable
suivant. A cette fin, la durée de la période de rattrapage est fixée a cing (5) ans. Si, au cours de la période
de rattrapage, une nouvelle sous performance venait a étre constatée, celle-ci ouvrirait une nouvelle
période derattrapage de cinq (5) ans a partir de cette constatation au titre de cette sous-performance.
Enfin, sila sous performance n’a pas étérattrapée au bout de 5 ans, elle n’est plus prise en compte pour
I'exercice de la 6&éme année.
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Exemple:

Avertissement : Les performances présentées ci-dessous sont purement théoriques aux seules fins
d’illustrer des situations permettant ounonla constatation de frais de performances. llne s’agit enaucun cas
de promesses de performances.

Ecart de Sous performance
performance de acompenser Paiementdela

Année I’année : I’année suivante commissionde Commentaire
surperformance ?

0) )
Ecart de performance positif sans avoiracompenser

O, O, i
! 5% 0% Oui d’écarts négatifs antérieurs.
2 0% 0% Non Absence de performance.
3 -5% -5% Non 1% année de sous-performance.
4 2% 2% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul
° ° demeure négatif.
5 2% 0% Non Le cumul est désormais nul.
6 5% 0% oui Alors que le cumul de 'année 5 était nul, 'année 6 est
(o] (o] . e
en écart de performance positif.
7 5% 0% oui Alors que le cumul de I'année 6 était nul, 'année 7 est
(o] (o] . e
en écart de performance positif.
8 110% 110% Non Année de sous-performance qui créé une sous-
performance a compenser.
9 2% 8% Non Zlalgré un fécarl']cc de performance positif, le cumul
emeure négatif.
10 2% 6% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul
demeure négatif.
n 2% 4% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul

demeure négatif.

La sous performance de l'année 12 a reporter a
'année 13 est de 0% et non de -4%, car la sous-
0% —4% > 0% Non performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas

12 encore été compensée (-4% effacé) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la période de 5 ans est
écoulée.

13 2% 0% oui Le cumul de l'année 12 était de 0%. L’écart de
performance est positif.

14 6% 6% Non Année de sous-performance qui créé une sous-
performance a compenser

15 2% 4% Non Malgré un Iécart de performance positif, le cumul
demeure negatif

16 2% -2% Non Malgré un écart de performance positif, le cumul

° demeure négatif
Malgré un écart de performance positif, le cumul
17 -4% -6% Non

demeure négatif

La sous performance de l'année 18 a reporter a
'année 19 est de 0% et non de -4%, car la sous-
18 0% =% > -4% Non performance résiduelle de I'année 14 qui n’a pas
encore été compensée n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de 5 ans est écoulée.

L’écart de performance de 5% compense le cumul
de-4%issudel’année18.

19 5% 0% Oui

RAPPEL DES FRAIS DU FONDS MAITRE : COMGEST GROWTH PLC, compartiment COMGEST GROWTH
EUROPE COMPOUNDERS

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a 'OPCVM servent a



compenser les frais supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions
non acquises reviennent au gestionnaire financier, aux commercialisateurs, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors des

Assiette Taux baréme

souscriptions et des rachats

Valeurliquidative
Commission de souscriptionnon acquise a ’'OPCVM X Néant
nombre de parts
Valeurliquidative
Commission de souscription acquise a 'OPCVM X Néant
nombre de parts
Valeurliquidative
Commission de rachat nonacquise al’'lOPCVM X Néant
nombre de parts
Valeurliquidative
Commission de rachat acquise al'lOPCVM X Néant
nombre de parts

Frais de fonctionnement et de gestion (hors frais de transaction) :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a I'exception des frais de
transactions. Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impo6t de bourse, etc.) et
la commission de mouvement pergue notamment parle dépositaire et le gestionnaire financier.
Aux frais de fonctionnement et de gestion, peuvent s’ajouter:
e Des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent le gestionnaire financier dés lors que le
compartiment a dépassé ses objectifs.
e Des commissions de mouvement facturées a’lOPC.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux baréme
Frais de gestion (hors autres frais administratifs et . .
g ( , o Actif net 0,60% TTC maximum par an
d’exploitation)
L . Prélévement surchaque Variable suivant laplace de
Commissions de mouvement (hors frais de courtage) ) a \ p
transaction transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

Procédure de choix des intermédiaires

Le choixdesintermédiaires sera opéré enfonctionde leurcompétence particuliére dans le domaine des
actions, en raison de la qualité de leur recherche et de I'exécution des ordres, du bon dénouement des
opérations ainsi que la participation aux placements privés et introduction en Bourse. Leur capacité a
traiter des blocs sur les petites et moyennes valeurs est par ailleurs un élément fondamental du choix de
lintermédiaire.

Pour davantage d’informations sur la Politique de sélection des prestataires, nous vous invitons a
consulter la rubrique « Informations réglementaires » du site internet, a I'adresse suivante
www.patrival.fr

4. Informations d’ordre commercial

- Indication du lieu ol I’on peut se procurer les documents relatifs au Fonds : Les demandes
d’'information et les documents relatifs au Fonds, en ce compris le dernier prospectus, les
documents périodiques et le rapport annuel peuvent étre obtenus en s’adressant directement a la
Société de Gestion:

TALENCE PATRIVAL

Parc des Trois Chénes

29 bis avenue delaMarne
59290 Wasquehal

- Modede publicationdelavaleurliquidative : La derniére valeurliquidative est tenue ala disposition
des porteurs de parts:

o dansleslocauxdelaSociété de Gestion
o partéléphoneau+33(0)320519293

P
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o surlesite Internet www.patrival.fr
-  Critéres Environnementaux, Sociaux et de qualité de Gouvernance (ESG) :

e Lesinformations relatives a la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de
qualité de gouvernance (ESG) sont disponibles en Annexe 1 ainsi que sur le site Internet
www.patrival.fr et figureront dans le rapport annuel.

e Le fonds nourricier EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS a pour seul investissement les
actions du fonds maitre COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS. Le fonds maitre reléve
de larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 SFDR. Par transparence, le Fonds EUROPEAN
QUALITY BUSINESS LEADERS reléve également de I'article 8 de ce méme Réglement.

5. Reéglesd’investissement

EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS est investi en permanence au minimum a 85% en actions du fonds
maitre, COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS (IEOOOV4JUNMI) avec a titre accessoire des
liquidités.

Les regles légales d’investissement applicables au fonds maitre sont donc celles qui régissent les OPCVM
agréés et conformes a la Directive 2009/65 du Parlement européen et du conseil du 13 juillet 2009.

6. Risqueglobal

Lerisque global est calculé selonla méthode de I'engagement.

7. Reégles d’évaluationde I’actif

Le Fonds s'est conformé aux régles et méthodes comptables prescrites parlaréglementation envigueur, et
notamment au plan comptable des OPC.

Les comptes annuels et les tableaux d'exposition aux risques sont établis sur la base de la derniére valeur
liquidative de I'exercice.

A) Régles de valorisation du Fonds
Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées aleur prix d’acquisition frais inclus et les sorties a leur prixde
cessionfraisinclus. Acompter des exercices comptables ouverts au leroctobre 2023, les entrées et sorties
de portefeuille sont compatibilisées respectivement a leur prix d’acquisition ou de sortie, frais exclus.

Les valeurs mobiliéres et les opérations a terme fermes ou conditionnelles détenues en portefeuille sont
estimées de lafagonsuivante :

Lesvaleurs francaises

- du comptant, systéme réglement différé : surla base du dernier cours.
-dumarchélibre O.T.C.: surlabase dudernier cours connu.

Les valeurs étrangéres

- cotées et déposées a Paris : surlabase du dernier cours.

-noncotées et nondéposées a Paris :
e surlabase duderniercours connu pourcelles du continent européen,
e surlabase duderniercours connu pourles autres.

Les valeurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dontle cours a été corrigé
sont évaluées, sous laresponsabilité de la Société de Gestion, aleur valeur probable de négociation.

Les OPC au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue

Les titres de créances négociables:

- au prix du marché pour ceux qui font I'objet de transactions significatives,

- par application d'un taux de référence majoré ou minoré le cas échéant d'une marge
représentative des caractéristiquesintrinséques de I'émetteur pourles autres::

2C
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e duréesupérieure a 3 moisinférieure ouégale alan:EURIBOR
e duréesupérieure alaninférieure ouégale a5ans:BTAN
e duréesupérieure a’5ans: OAT
- defagonlinéaire pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois:
e lejourdel'acquisition,

e lejourdelavalorisation (enfigeantle dernier taux retenu jusqu'au remboursement
final).

e sauf sensibilité particuliere nécessitant une valorisation au prix de marché.

B) Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
Lesrevenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
C) Méthode de calcul des frais de gestion fixes et variables

Les frais de gestion fixes sont comptabilisés a chaque valeur liquidative. Le calcul s’effectue prorata
temporis surlabase des actifs gérés.

Les frais variables : il sera prélevé une commission de 10%, T.T.C., sur la performance au-dela de la
performance de l'indice « MSCI Europe Net Return Index » (dividendes nets réinvestis). En cas de sous
performance, une reprise de provision sera effectuée a hauteur des dotations.

Si, sur 'exercice, la performance du Fonds est inférieure a I'évolution de I'indice de référence applicable, la
commission de performance seranulle.

Une commission de performance sera payée ala Société de Gestion selon les modalités présentées dansla
partie « Frais de fonctionnement et de gestion » du prospectus.

D) Méthode de calcul des provisions pour rétrocessions de frais de gestion

Les éventuelles rétrocessions de frais de gestion seront provisionnées par le Fonds a chaque valeur
liguidative. Le calcul s’effectue prorata temporis sur la base des actifs gérés en appliquant un coefficient
dont le niveau sera revu périodiquement en fonction de la composition effective du portefeuille et des
rétrocessions devant étre effectivement réglées au FCP.

E) Politique de distribution
Aucune distribution n’est effectuée s’agissant d’'un FCP de capitalisation.
F) Devise de comptabilité

La comptabilité du FCP est effectuée en euro.

8. Rémunération

La politigue de rémunération de TALENCE PATRIVAL vise a a encadrer les rémunérations de certains
collaborateurs:

- lespreneurs derisques(gérant);

- les personnes impliquées dans la relation commerciale et qui pourraient de part une situation de
conflit d'intéréts étre amenées a agir d'une maniéere contraire al'intérét du client.

Il est a souligner que les rémunérations des gérants de TALENCE PATRIVAL, ne sont pas basées sur les
performances des fonds. En sus de la rémunération fixe, les éventuelles primes discrétionnaires versées a
I'équipe de gestion ne prennent ainsi pas en compte la performance financiere mais la fidélisation de la
clientéle surla durée et la progression globale des encours sous gestion.

Parmiles gérants financiers, certains sont actionnaires de TALENCE PATRIVAL, par conséquentils pergoivent
des dividendes en proportion de leur participation dans le capital de la société.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération de TALENCE PATRIVAL est examinée annuellement parle
Conseil d’administration.
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L’ensemble des principes directeurs de la Politique de rémunérations ainsi que leur mise en ceuvre sont
détaillés et mis a jour sur le site internet de la Société de Gestion dans la rubrique « Informations
reglementaires », al’adresse suivante : www.patrival.fr

Une version papier de la Politique de rémunération est disponible gratuitement sur simple demande auprés
de TALENCE PATRIVAL : Parc des Trois Chénes, 29 bis avenue de laMarne 59290 Wasquehal.
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TITRE1- ACTIFET PARTS

Article 1- Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de
I'actif du fonds. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

Laduréedufondsestde 99 ansa compterde sadate de création:12/12/1997 sauf dansles cas de dissolution
anticipée ou de la prorogation prévue au présent reglement.

Enfin, le Conseil d'administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la
division des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts
anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I’actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si l'actif du FCP (ou d’un compartiment) devient inférieur a 300
000 euros ; lorsque I'actif demeure pendant trente jours inférieur a ce montant, la société de gestion prend
les dispositions nécessaires afin de procéder alaliquidationde 'OPCVMconcerné, oual'une des opérations
mentionnées a l'article 411-16 du reglement général de I'AMF (mutation de 'OPCVM).

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le
prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles doivent
étre effectuées ennuméraire.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. lls sont réglés par le dépositaire
dans un délai maximum de cing jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d’'une souscription ; s'il s’agit d’un tiers, le montant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum
celui de la souscription minimale exigée parle prospectus.

Enapplicationdel'article L. 214-8-7 du code monétaire et financier, le rachat parle FCP de ses parts, comme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, atitre provisoire, parla société de gestion, quand des
circonstances exceptionnelles 'exigent et sil'intérét des porteurs le commande.

L’OPCVM peut cesser d’émettre des parts en application du troisieme alinéa de I'article L. 214-8-7 du code
monétaire et financier, de maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations
objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles gqu’'un nombre maximum de parts émises, un
montant maximum d’actif atteint ou I'expiration d'une période de souscription déterminée. Le
déclenchement de cet outil fera I'objet d’une information par tout moyen des porteurs existants relative a
son activation, ainsi qu’au seuil et a la situation objective ayant conduit a la décision de fermeture partielle ou
totale. Dans le cas d’une fermeture partielle, cette information par tout moyen précisera explicitement les
modalités selon lesquelles les porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette
fermeture partielle. Les porteurs de parts sont également informés par tout moyen de la décision de
'OPCVM ou de la société de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions
(lors du passage sous le seuil de déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil
ou de modification de la situation objective ayant conduit a la mise en ceuvre de cet outil). Une modification
de la situation objective invoquée ou du seuil de déclenchement de I'outil doit toujours étre effectuée dans
intérét des porteurs de parts. L'information par tous moyens précise les raisons exactes de ces
modifications.
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Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucunrachat des parts ne peut
étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des régles d’évaluation figurant
dans et le prospectus.

TITRE2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion
Lagestiondufonds est assurée parla société de gestionconformément al’orientation définie pourle fonds.

La société de gestion agit entoutes circonstances dans I'intérét exclusif des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépots éligibles a 'actif de TOPCVM ainsi que les regles d’investissement sont décrits
dansle prospectus.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions quiluiincombent en application des lois et reglements envigueur ainsi que
celles quilui ont été contractuellement par la société de gestion confiées. Il doit notamment s'assurer de la
régularité des décisions de la société de gestion de portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'iljuge utiles. Encas delitige aveclasociété de gestion, ileninforme ' Autorité des
marchés financiers.

Sile fonds est un OPCVM nouirricier, le dépositaire a donc conclu une convention d'échange d'information
avec le dépositaire de I'OPCVM maitre ; ou le cas échéant, quand il est également dépositaire de I'OPCVM
maitre, il a établiun cahier des charges adapté.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I'Autorité des marchés
financiers, par I'organe de gouvernance de la société de gestion. Il certifie la régularité et la sincérité des
comptes. Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signalerdansles meilleurs délais al'Autorité des marchés financiers
tout fait ou toute décision concernant I'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres dont il a eu
connaissance dans |'exercice de sa mission, de nature :

1° A constituer une violation des dispositions |égislatives ou réglementaires applicables a cet organisme
et susceptible d'avoir des effets significatifs surla situation financiere, le résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation;;
3° AentrainerI'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de transformation,
fusion ou scission sont effectuées sous le controle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport ourachat en nature sous sa responsabilité, hormis dans le cadre de rachats en nature
pourun ETF surle marché primaire.

llcontrdle lacomposition de I'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration ou le directoire de la société de gestion au vu d’'un programme de travail précisant les
diligences estimées nécessaires.

Il atteste les situations servant de base ala distribution d’acomptes.
Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.
Silefonds estun OPCVM nourricier:

e le commissaire aux comptes a conclu une convention d'échange d'information avec le
commissaire aux comptes de 'OPCVM maitre ;

e lorsqu’ilest également le commissaire aux comptes de'OPCVM maitre, il établitun programme de
travail adapté.
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Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

Alaclbture de chaque exercice, la société de gestion, établitles documents de synthése et établitunrapport
surla gestion dufonds pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagon semestrielle et sous contréle du dépositaire, I'inventaire
desactifsde 'OPC.

Lasociété de gestiontient cesdocuments ala disposition des porteurs de parts dansles quatre mois suivant
la cloture de l'exercice etlesinforme du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont soit
transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la société de
gestion.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 - Modalités d’affectation du résultat et des sommes distribuables

Les sommes distribuables par un organisme de placement collectif en valeurs mobilieres sont constituées
par:

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation desrevenus;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au
coursd'exercicesantérieurs n'ayant pasfait|'objet d'une distribution oud'une capitalisation et diminuées
ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de
|'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la
cloéture del'exercice.

La société de gestion décide de larépartition des résultats.

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de celles qui font I'objet d’une
distribution obligatoire envertu de laloi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

Aprés information du dépositaire et accord de celui-ci, la société de gestion peut soit faire apport, en
totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre OPC qu’elle gére, soit scinder le fonds en
deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu’un mois aprés que les porteurs en ont
été avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts
détenues parchaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a 'article 2 ci-dessus, la
société de gestion en informe 'Autorité des marchés financiers et procéde, sauf opération de fusion avec
un autre fonds commun de placement, ala dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa
décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’aucun autre dépositaire n’a été désigné,
ou al'expiration de la durée du fonds, si celle-cin’a pas été prorogée.

La société de gestion informe I’Autorité des marchés financiers et le dépositaire par le biais de I'extranet
ROSA de la date et de la procédure de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I’Autorité des marchés
financiers le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d’un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa
décision doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a la
connaissance des porteurs de parts et de I’Autorité des marchés financiers.
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Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion ou la personne désignée a cet effet assume les fonctions de
liguidateur; a défaut, le liquidateur est désigné enjustice ala demande de toute personne intéressée.

lls sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les créanciers
éventuels et répartirle solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou envaleurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s’élever pendant la durée de fonctionnement de celui-
ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le
dépositaire, sont soumises alajuridiction des tribunaux compétents.
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ANNEXE 1

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a larticle 8, paragraphes 1, 2 et
2bis, du Réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du Reglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le Reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental.

Ce réglement ne
comprend pas de liste
des activités
économiques durables
sur le plan social.

Les investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Dénomination du produit : EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS
Identifiant d’entité juridique : 969500ZXWJLI6V6NQF03

Caracteéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

oo [ ]oui

E] Il réalisera un minimum

* X non

Il promeut des caractéristiques environnementales et
sociales (E/S) et, bien qu’il n’ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une part
minimale de 10% d’investissements durables

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental : _ %

E] dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE

|:| ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de I'UE

E] dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

E ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de I'UE

X ayant un objectif social

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social : _ %

D Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne réalisera
pas d’investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier ?

Il est rappelé que EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS est un FCP nourricier investi en
permanence au minimum a 85% et au maximum 100% en actions EA ACC du fonds maitre, la
SICAV COMGEST GROWTH PLC, compartiment COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS
(IEOOOV4JUNML1). La stratégie extra-financiere de EUROPEAN QUALITY BUSINESS LEADERS
réplique en ce sens celle du Fonds Maitre. Les données et % indiquées dans la présente annexe
partent du postulat que le FCP nourricier était investi a 100% dans le Fonds Maitre au cours de
la période.
Le compartiment COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS du fonds maitre COMGEST
GROWTH PLC (ci-apres le « Fonds »), géré par Comgest Asset Management International
Limited (ci-apres le « Gestionnaire financier ») promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales en ciblant des sociétés ayant une qualité ESG globale positive,
a savoir des sociétés qui :

(i) sont éligibles a une intégration dans le top 80 % de 'univers investissable suivant une

notation ESG réalisée par le Gestionnaire financier ; et

(i) ne se livrent pas a des activités que le Gestionnaire financier considere comme nuisible,
telles que celles considérées comme supportant des risques environnementaux et sociaux.




Les indicateurs de
durabilité servent a
vérifier si le produit
financier est conforme
aux caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Le Gestionnaire financier applique des listes d’exclusion au Fonds préalablement a
I'investissement puis sur une base continue afin d’atteindre les caractéristiques ci-dessus.

Les activités exclues intégrent celles listées a I'article 12.1 (a) a (c) du Réglement délégué
2020/1818 (exclusions de I'indice de référence « transition climatique » - « CTB Exclusions »).

Bien que le Fonds n’ait pas I'investissement durable comme objectif, il s’engage a avoir une
proportion minimale de 10 % de ses actifs dans des investissements qui, selon le Gestionnaire
financier, sont considérés comme durables et contribuent a des objectifs environnementaux
et/ou sociaux.

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le Fonds.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le Fonds utilise les indicateurs de durabilité suivants pour mesurer la réalisation des
caractéristiques environnementales et sociales :
(i) au moins 90 % (basé sur le nombre des sociétés cibles) des sociétés bénéficiaires des
investissements du Fonds sont incluses dans le top 80 % de |'univers investissable ;

(i) aucune des sociétés bénéficiaires des investissements du Fonds n’est impliquée dans
des activités exclues ; et

(iif) au moins 10 % des actifs sont considérés, de I'avis du Gestionnaire financier, comme
des investissements durables.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-ils a ces
objectifs ?

Bien que le Fonds n’ait pas I'investissement durable comme objectif, il peut investir 10 % de
ses actifs dans des investissements durables qui contribuent a des objectifs environnementaux
et/ou sociaux.

Pour étre considérée comme un investissement durable, une société bénéficiaire des
investissements doit contribuer a un ou plusieurs des objectifs environnementaux et/ou
sociaux suivants, ne doit pas causer de préjudice important a ces objectifs et doit appliquer des
pratiques de bonne gouvernance :

Les objectifs environnementaux comprennent (i) I'atténuation du changement climatique, (ii)
I’'adaptation au changement climatique, (iii) I'utilisation durable et la protection des ressources
aquatiques et marines, (iv) la transition vers une économie circulaire, (v) la prévention et le
contréle de la pollution, (vi) la protection et la restauration de la biodiversité et des
écosystemes.

Les objectifs sociaux comprennent (i) la mise a disposition de conditions de travail décentes (y
comopris pour les travailleurs de la chaine de valeur) (ii) la promotion de niveaux de vie adéquats
et du bien-étre des utilisateurs finaux ; et (iii) des communautés et des sociétés inclusives et
durables.

Le Gestionnaire financier aura recours a une analyse exclusive et s’appuiera sur des sources
internes et externes pour identifier les entreprises qui contribuent a un ou plusieurs de ces
objectifs environnementaux et/ou sociaux.

Une société bénéficiaire des investissements est classée comme un investissement durable si
le Gestionnaire financier estime qu’elle remplit I'un des critéres énumérés ci-dessous :

Pour les objectifs sociaux :
- au moins 25 % du chiffre d’affaires de la société émettrice est généré par des activités
commerciales qui contribuent a un ou plusieurs des Objectifs de développement
durable des Nations unies (ODDn°1, 2, 3,4,6,7,8,9,11 et 12)

Pour les objectifs environnementaux :
- au moins 5 % du chiffre d’affaires de la société émettrice est reporté comme étant
généré par des activités économiques alignées a la taxinomie (« Revenus alignés a la
taxinomie ») ou est considéré, sur la base du critére de la contribution substantielle de
la taxinomie, comme provenant d’activités contribuant de maniere substantielle a




Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences les plus
significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I’'homme et a la lutte
contre la corruption et
les actes de corruption.

un objectif environnemental au sens de la taxinomie (« contribution substantielle des
revenus ») ; ou

- au moins 10 % des CapEx de la société émettrice est reporté comme étant généré par
des activités économiques éligibles a la taxinomie ou est considéré, sur la base du
critére de la contribution substantielle, comme provenant d’activités contribuant de
maniére substantielle a un objectif environnemental au sens de la taxinomie («
contribution substantielle des CapEx ») ; ou

- le pourcentage de CapEx alignés a la taxinomie divisé par le pourcentage de Revenus
alignés a la taxinomie, ou la contribution substantielle des CapEx divisé par le
pourcentage de contribution substantielle des revenus, est strictement supérieural;
ou

- la société émettrice dispose d’objectifs climatiques a court terme approuvés par
I'initiative le « Science Based Targets initiative » (SBTi).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment
poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif d’investissement durable
sur le plan environnemental ou social ?

Une évaluation est effectuée pour veiller a ce que les investissements identifié&s comme
contribuant a un ou plusieurs des objectifs environnementaux et/ou sociaux ci-dessus ne
causent pas de préjudice important a 'un de ces objectifs. Pour ce faire, elle assurera
I’évaluation et le suivi des 14 indicateurs obligatoires des principales incidences négatives et
des indicateurs facultatifs pertinents mentionnés a I’Annexe 1 du Réglement délégué SFDR (UE
2022/1288) et cherchera a s’assurer que ces investissements sont conformes aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme (« UNGP ») et
aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales (« OECD
Guidelines »).

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les 14 principaux indicateurs d’incidence négative obligatoires et les indicateurs facultatifs
pertinents sont examinés par le Gestionnaire financier dans le cadre de son évaluation ESG
pour les investissements durables. Le Gestionnaire financier utilise des données externes, le
cas échéant, et peut également se fonder sur une évaluation qualitative a I'aide d’informations
provenant directement de la société ou de ses propres recherches et connaissances sur les
impacts potentiellement significatifs de I'industrie ou du secteur concerné. Le Gestionnaire
financier met régulierement a jour les informations sur les indicateurs afin de surveiller toute
modification de son évaluation initiale.

Lorsqu’une société bénéficiaire des investissements est évaluée comme ayant une incidence
négative importante, elle ne sera pas considérée comme un investissement durable.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Le Gestionnaire financier évalue la conformité des sociétés avec les principes directeurs de
I’OCDE a l'intention des entreprises multinationales et les principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme (les « Principes ») par le biais d’un suivi
régulier visant a détecter toute violation signalée des Principes et a déterminer si les sociétés
bénéficiaires des investissements ont mis en place des processus et des mécanismes de
conformité pour aider a respecter les Principes.

Les controverses et les violations des normes internationales sont également examinées et
contrélées avant de classer une société émettrice comme un investissement durable.
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La stratégie
d’investissement guide
les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que les
objectifs d’investissement
et la tolérance au risque.

Lorsque I'évaluation du Gestionnaire financier conclut gu’une société émettrice ne respecte
pas les présents Principes, elle ne sera pas considérée comme un investissement durable.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I’'UE. Elle s’accompagne de criteres propres a I’'UE.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’appligue uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

& Oui
D Non

Le Fonds prend en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité. Pour ce faire, nous évaluons les 14 indicateurs obligatoires des principales
incidences négatives mentionnés a I’Annexe 1 du réglement délégué (UE) 2022/1288 et en
assurons le suivi. Le Gestionnaire financier utilise des données externes lorsqu’elles sont
disponibles et peut se fonder sur des informations provenant directement de la société ou de
ses propres recherches et connaissances de I'industrie ou du secteur concerné pour évaluer les
14 indicateurs obligatoires des principales incidences négatives. Le Gestionnaire financier met
régulierement a jour les informations sur les indicateurs afin de surveiller toute modification
de son évaluation initiale. Les préjudices environnementaux, sociaux et liés a la gouvernance
identifiés peuvent étre atténués par le biais de politiques d’exclusion, d’'un engagement aupres
des sociétés bénéficiaires des investissements, de votes et de plaidoyer. De plus amples
renseignements concernant les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
seront disponibles dans les états financiers.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier ?

Le Gestionnaire financier intégre des considérations ESG dans la sélection des investissements
en appliquant des listes d’exclusion sur une base continue et préalable a I'investissement.

Le Fonds applique une politique d’exclusion pour exclure I'investissement dans des sociétés
présentant des risques sociaux et environnementaux et investit dans des sociétés qui sont
éligibles au top 80 % de I'univers investissable au travers d’'une combinaison d’un processus
de filtrage positif et négatif.

Les caractéristiques environnementales ou sociales et les indicateurs de durabilité sont suivis
régulierement dans le cadre du processus d’investissement.

A la suite de linvestissement initial, les caractéristiques environnementales ou sociales
continuent d’étre surveillées par le Gestionnaire financier afin de mettre a jour I'évaluation
ESG initiale, d’identifier les risques et les controverses et de s’engager aupres de la société
dans les domaines identifiés comme pouvant étre améliorés sur le plan ESG.




Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner
les investissements afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par ce produit financier ?

Pour aider a sélectionner des sociétés présentant des caractéristiques ESG positives, le
Gestionnaire financier effectue une analyse ESG de I'univers investissable afin d’identifier
des sociétés ayant les caractéristiques ESG les plus favorables.

Aux fins de I'analyse ESG, |'univers investissable est défini comme les composantes du
Comparateur de performance du Fonds, avec I'ajout de sociétés non cotées dans l'indice
pertinent et que le Gestionnaire financier a identifiées comme potentiellement éligibles a
I'investissement par le Fonds.

L'univers investissable est évalué par le biais de I'application d’un processus de filtrage
positif et négatif tel que décrit plus bas en vue d’affecter les sociétés émettrices dont les
caractéristiques ESG sont les plus fragiles dans les 20% inférieurs de I'univers investissable.

Filtrage ESG négatif

Le Gestionnaire financier applique tout d’abord sa politique d’exclusion (tel que
mentionnée dans sa Politique d’investissement responsable) ainsi qu’un filtrage ESG
complémentaire basé sur l'activité et les normes propres a l'univers investissable. Ce
processus a pour objet d’éliminer les sociétés engagées dans des activités ayant des risques
environnementaux et sociaux plus élevés. Cela intégre notamment un filtrage normatif
évaluant I'adhésion des sociétés a des normes et standards internationaux, et un filtrage
basé sur les activités excluant les sociétés impliquées dans des activités considérées
comme néfastes, telles que celles présentant un risque environnemental, social ou de
gouvernance substantiel. Ces sociétés sont placées dans les 20% inférieurs de I'univers
investissable.

Filtrage ESG positif

Les sociétés disposant d’une notation ESG supérieure a un seuil fixé sont incluent dans le
top 80% de l'univers investissable. Pour cette étape, le Gestionnaire financier a recours a
son systéme propriétaire de notation ESG. Ce systéme propriétaire interne évalue de 1
(ESG leader) a 4 (améliorations attendues) les risques et opportunités en matiére d’ESG.
Les sociétés classées entre 1 (ESG Leader) et 3 (basiques) sont inclues dans le top 80% de
I'univers investissable.

Ajustements sur la base d’un scoring ESG externe

Si le filtrage négatif n’encapsule pas au moins 20% de I'univers investissable, alors les
sociétés n’ayant pas été catégorisées selon le processus de filtrage positif ou négatif sont
évaluées sur la base de leur score ESG attribué par un fournisseur de données externe. Les
sociétés qui ont la notation générale ESG la plus faible sont inclues dans les 20% inférieurs
de l'univers investissable.

Lorsqu’aucune notation externe n’est disponible, les sociétés sont évaluées soit de
maniere interne ou, lorsqu’une évaluation interne n’est pas disponible, ne sont pas
intégrées a la revue ou, en conséquence, ne sont pas dans I'univers investissable. Au moins
90% (sur la base du nombre de sociétés émettrices) des sociétés émettrices du Fonds
doivent provenir du top 80% de |"univers investissable.

La politique d’exclusion appliquée par le Fonds et définie dans la Politique d’investissement
responsable du Gestionnaire financier permet d’exclure les investissements dans :

(i) des activités listées a I'article 12.1 (a) a (c) du réglement délégué 2020/1818 (« CTB
Exclusions ») ; et

(ii) des sociétés impliquées dans des activités considérées comme présentant des
risques environnementaux et/ou sociaux substantiels.

Cela integre les critéres d’exclusion relatifs aux armes controversées, au tabac, au charbon
thermique, ainsi que les violations de normes fixées par le Pacte mondial des Nations unies,
les lignes directrices de I'OCDE, I’Organisation internationale du travail et les UNGP.




Les pratiques de bonne
gouvernance concernent
des structures de gestion
saines, les relations avec
le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

@

L’allocation des actifs
décrit la proportion
d’investissements dans
des actifs spécifiques.

Investissements
Min. 85%

Dans quelle proportion minimale le produit financier s’engage-t-il a réduire son périmétre
d’investissement avant I'application de cette stratégie d’investissement ?

L’application de I'analyse ESG du Gestionnaire financier entraine une réduction de I'univers
investissable de 20 %.

Quelle est la politique mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance
des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?

Pour déterminer si les sociétés bénéficiaires des investissements suivent des pratiques de
bonne gouvernance, le Gestionnaire financier examine différents indicateurs de
gouvernance (notamment, le profil de propriété, la structure du conseil d’administration,
I'indépendance du conseil d’administration, la rémunération des dirigeants, la diversité du
conseil d’administration, les controverses liées aux questions ESG, notamment en ce qui
concerne le droit du travail, les droits de 'homme, la rémunération du personnel, les
relations avec le personnel, le respect des obligations fiscales), en gardant a I'esprit les 4
principes de gouvernance énoncés dans la Politique d’investissement responsable du
Gestionnaire financier. Cela comprend des données et des notations provenant de sources
externes ainsi que des recherches internes sur les pratiques de gouvernance appliquées
par les sociétés par rapport aux normes locales.

Quelle est I’allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

Il est prévu que 67 % ou plus des actifs du produit financier soient utilisés pour répondre aux
caractéristiques environnementales et sociales promues. Cela inclut au moins 10 %
d’investissements durables. Jusqu’a 33 % des actifs peuvent ne pas étre conformes aux
caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Fonds est principalement investi dans des participations directes d’actions cotées. Au moins
90 % des investissements en actions cotées sont conformes aux caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

#1 Alignés sur les
. ’g. " £/s #1A Durables
caractéristiques Min. 10%
Min. 67%

#Autres
Max. 33%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales, ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S ouvrant les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales
qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Comment lutilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le Fonds n’utilise pas de produits dérivés pour atteindre des caractéristiques environnementales
ou sociales.




Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile comprennent
des limitations des
émissions et le passage a
I'électricité d’origine
intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible
teneur en carbone d’ici a
la fin de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des regles
complétes en matiére de
sUreté nucléaire et de
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Les activités habilitantes
permettent directement
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contribuer de maniére
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réalisation d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
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encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a effet
de serre correspondent
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performances réalisables.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le Gestionnaire financier n’est a ce stade pas en mesure d’évaluer avec un niveau de
confiance suffisant si les investissements sous-jacents du Fonds sont engagés dans des
activités économiques respectueuses de I’environnement. Ainsi, le Gestionnaire financier ne
s’engage pas a date a investir une proportion minimale dans des investissements alignés sur
la taxinomie. En conséquence, le pourcentage d’investissements du Fonds alignés sur la
taxinomie de I'UE est de 0 % de I'actif net du Fonds.

Cette question fera l'objet d'un examen actif et, dés que des données fiables suffisantes
seront disponibles auprés des sociétés bénéficiaires ou de tiers, le Gestionnaire financier
pourra réviser la présente annexe afin de fournir une indication de la proportion minimale
d'investissements du fonds qui sont alignés sur la taxinomie.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE! ?

L] Oui

L] Dans le gaz fossile ] Dans I'énergie nucléaire

Non

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur la
taxinomie de I’'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement sur la taxinomie par rapport
a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines*

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

Alignés sur |a taxinomie :

Alignés sur la taxinomie : )
gaz fossile

gaz fossile

m Alignés sur |a taxinomie :

m Alignés sur |a taxinomie : nucléaire

nucléaire

o
m Alignés sur la taxinomie 0

(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie 100%
(hors gaz fossile et
nucléaire)

*Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » désignent toutes les expositions souveraines.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le
changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques
dans les secteurs du gaz fossile et de I’énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I’'UE sont définis dans le reglement délégué
(UE) 2022/1214 de la Commission.

Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Le Gestionnaire financier ne s’engage actuellement pas a investir une proportion minimale
d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes.

En ce sens, le pourcentage d’investissements du Fonds dans des activités transitoires et
habilitantes doit étre considéré comme étant 0% de I'actif net du Fonds.
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7. représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques ‘
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de la taxinomie de I'UE.

Les indices de référence
sont des indices
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le produit financier
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caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.
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Quelle est la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

0 %. Le Fonds ne s’engage pas a une proportion minimale d’investissements durables ayant
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE. Il ne s’engage
gu’a une proportion minimale globale d’investissements durables qui peuvent étre des
investissements durables sur le plan social ou écologique.

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

0 %. Le Fonds ne s’engage pas a une proportion minimale d’investissements durables sur le
plan social et ne s’engage qu’a une part minimale globale d’investissements durables qui
peuvent étre des investissements durables sur le plan social ou environnemental.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur
finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquent-elles
aeux?

Le Fonds peut détenir des liquidités et quasi-liquidités ou des instruments du marché
monétaire aux fins de respecter des engagements de trésorerie a court terme. Le Fonds peut
également investir dans des sociétés ou d’autres fonds, y compris a des fins de diversification,
lorsque le Gestionnaire financier n’a pas classé l'investissement comme promouvant des
caractéristiques E/S. Toutefois, le Gestionnaire financier veille a ce que toutes les sociétés
dans lesquelles il investit (y compris celles qui ne sont pas considérées comme promouvant
des caractéristiques E/S) ne soient pas exposées a de graves violations du Pacte mondial des
Nations unies sans perspective d’amélioration.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si
ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou
sociales qu’il promeut ?

Non

Comment l'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non applicable

Comment l'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de l'indice est-il
a tout moment garanti ?

Non applicable

En quoi l'indice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?

Non applicable

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?
De plus amples informations relatives sur le produit sont disponibles sur le site suivant :
www.patrival.fr

La Politique d’investissement responsable du Gestionnaire financier est accessible sur le site :
www.comgest.com

Date d’édition : juin 2025
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