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CARACTERISTIQUES DE L'OPC

PRINCIPALES CARACTERISTIQUES

Nom PATRIVAL DYNAMIQUE

ISIN FROOO7017801

L'objectif de PATRIVAL DYNAMIQUE est, au travers
d'une gestion discrétionnaire diversifiée s'appuyant a la
fois sur une sélection de fonds et de lignes directes des

Objectif de gestion catégories actions, obligations, monétaires et
alternatives, une recherche de performance moyenne
annuelle supérieure a 6% sur la durée du placement
recommandée (5a 8 ans).

Date de lancement 19/12/1997

Durée de placement recommandée Supérieure a 5 ans

Forme juridique OPCVM, sous forme de FCP de droit francais
Périodicité de valorisation Hebdomadaire

Catégorie SFDR Article 6

ACTEURS

Société de gestion PATRIVAL S.A.

Dépositaire CACEIS Bank

Agent centralisateur CACEIS Bank

CHIFFRES CLES AU 31/12/2024

Actif net 26 076 710,56 €
Valeur Liquidative 4 068,12 €
Performance FY 2024 1,95%

Nombre de lignes 35

Profil de risque’ 4

Avertissement : Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont
pas constantes dans le temps.

TEchelle allant de 1 (risque le plus faible) a 7 (risque le plus élevé), le risque T ne signifie pas un investissement sans
risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le temps.
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RAPPORT DE GESTION ANNEE 2024

COMMENTAIRE DE GESTION

Sur 'ensemble de I'année 2024, PATRIVAL DYNAMIQUE (ci-apreés, le « Fonds » ou le « FCP »)
affiche une performance de 1,95%, inférieure a son objectif de gestion (6%). A titre indicatif,
sur la méme période l'indicateur de référence de PATRIVAL DYNAMIQUE (70% MSCI World
NR en euros et 30% EMTS 3-5 ans) est en hausse de 17,73%.

L'actif net du Fonds s’éléve a 26 076 710,56 euros au 31 décembre 2024. Le nombre de parts
en circulation est de 6 410 parts a la cléture de I'exercice.

Il convient de noter que le Fonds a été transformé en fonds nourricier en date du 7 février
2025 ; 'agrément pour cette mutation ayant été obtenu le 16/12/2024 auprés de I'Autorité

des marchés financiers.

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille

Titres Mouvements (en €)
Acquisitions Cessions
UBS AG LON ZCP 12-33 386 554 -
SCOR 221592 -
THALES 205 458 241876
GTT 189 425 -
PERNOD RICARD 155 876 -
AG2R LA MONDIALE -
£ 050% - 200 000
CREDIT AGRICOLE - 111 250
SOITEC 154 958 105 389
EIFFAGE - 104 236
ALTICE France Holding -
8.00% - 96 600
OPC Mouvements (en €)
Acquisitions Cessions
AXA court terme 2 302 134 2 056 784
SEXTANT Asie 1500 000 1486 219
CA:RMIGNAC portfolio 1382100 i
crédit
CONSTANCE BE WORLD 1152 349 -
TIKEHAU Subfin 974 890 2165 650
MONETA Micro Entreprises - 1267 856
AXIOM Emerging markets 1752 768 1045 740
corporate bonds
TIKEHAU short duration 748 003 915 228
FIDELITY Funds Global i 890 364
focus fund

Information sur les OPCVM détenus en portefeuille gérés par la société de gestion

En application de I'article 321-131 du Réglement Général de 'AMF, les porteurs de parts sont
informés que le portefeuille détient les OPC suivants, gérés par la société de gestion :

Nom de I'OPC ISIN Quantités a la cléture
TOP MULTICAPS FROO10315077 5400
PAN EUROPEAFI\LIJEIEQ)OWTH EQUITY FROOT4002YN3 5000
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Principales modifications intervenues au cours de I'exercice ou a intervenir

o Mutation: le Fonds a été transformé en fonds nourricier en date du 7 février 2025 ;
I'agrément pour cette mutation ayant été obtenu le 16/12/2024 auprés de I'Autorité
des marchés financiers. Le Fonds est ainsi devenu un FCP nourricier investi en
permanence au minimum a 85% et au maximum a 100% d’actions « EA ACC »
(IEOOOV4JUNMI) du fonds maitre, le compartiment COMGEST GROWTH EUROPE
COMPOUNDERS de la SICAV COMGEST GROWTH PLC (le « fonds maitre »), et a titre
accessoire en liquidités. L'objectif de gestion du Fonds est identique a celui de son
fonds maitre, a savoir créer un portefeuille composé, de I'avis de la société de gestion
du fonds maitre, Comgest Asset Management International Limited, de sociétés de
qualité et de croissance sur le long terme, qui ont leur siege social ou exercent la
majeure partie de leurs activités en Europe. Il convient de noter que la performance
du Fonds sera inférieure a celle de son fonds maitre en raison notamment de ses
propres frais.

Eventuelles dispositions prises par le dépositaire pour s’exonérer de sa responsabilité

Néant

Politique de sélection des intermédiaires (« best selection, best execution »)

PATRIVAL S.A. a mis en place une Politique de Meilleure Sélection / Meilleure exécution
(« best selection, best execution ») des intermédiaires et contreparties. L'objectif de cette
politique est de sélectionner, selon différents criteres prédéfinis, les négociateurs et les
intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat
possible lors de I'exécution des ordres.

Ce document est disponible sur le site internet de la société de gestion, dans la rubrique
Informations réglementaires : www.patrival fr/informations-reglementaires

Politique d’engagement actionnarial

Conformément a notre Code de déontologie et aux dispositions prévues aux articles L. 533-
22 et R. 533-16 et suivants du Code Monétaire et Financier, PATRIVAL a mis en place une
politigue d'engagement actionnarial décrivant la maniére dont elle integre son role
d'actionnaire dans sa stratégie d'investissement. A ce titre, PATRIVAL émet un vote
défavorable a chaque résolution contraire aux principes de gouvernement d'entreprise
prévus dans sa politique.

La politique d'engagement actionnarial de PATRIVAL est accessible sur son site internet,
dans la rubrique Informations réglementaires : www.patrivalfr/informations-
reglementaires

Le rapport annuel des votes et d'engagement actionnarial est rendu disponible sur simple
demande auprés de la société de gestion.

Informations relatives aux critéres sociaux, environnementaux et de qualité de
gouvernance (ESG) et catégorie SFDR

Le FCP ne prend pas en compte les critéres Environnementaux, Sociétaux et de
Gouvernance (ESG) dans sa politigue d'investissement. Le FCP reléve ainsi de I'article 6 du
Réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en
matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Reglement SFDR » ou «
Disclosure »). En ce sens, le FCP ne vise pas la promotion de caractéristique
environnementale et sociale ni I'investissement durable.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan
environnemental tels que définis par le Réglement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 sur

PATRIVAL S.A. - Parc des Trois Chénes - 29 Bis Avenue de la Marne - 59290 WASQUEHAL - www.patrival.fr
Agrément AMF N° GP 90-28 Numéro d'inscription ORIAS n°08039158
Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital de 357 656€
SIRET 349 967 497 00042- RCS 349 967 497 Lille Métropole — Code APE 6430 Z - Numéro de TVA Intra-commmunautaire FR14349967497
Garantie financiére et assurance de responsabilité civile professionnelle conforme aux articles L 512-6 et L 512-7 du code des assurances



PATRIVAL DYNAMIQUE | 31/12/2024

PATRIVAL

I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les investissements durables (dit « Taxinomie »
ou « Taxonomie »).

Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers dérivés en
euro

i. Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et
des instruments financiers dérivés

o Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : Néant

o Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
Néant

ii. Ildentité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et
instruments financiers dérivés

Néant

iii. Garanties financiéres regues par 'OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Néant

iv. Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace
Néant
Securities Financing Transaction Regulation (relatif aux opérations de financement
sur titres) - « SFTR »

Au cours de l'exercice, le Fonds n'a pas effectué d'opérations de financement sur titres
soumises au Réglement (UE) 2015/2365 relatif & la transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation (dit « Reglement SFTR »).

Méthode de calcul du risque global

Le risque global est calculé selon la méthode de I'engagement.

Rappel des principaux risques
Le FCP n'offre pas de garantie ou de protection.

e Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que la performance du fonds peut ne pas étre conforme a ses
objectifs et que son capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, le fonds ne
bénéficiant d'aucune garantie ou protection du capital investi.

e Risque actions:

Le FCP est investi ou exposé aux marchés actions qui peuvent connaitre de fortes variations
via des OPC, des actions détenues en direct et des titres intégrant des dérivés. L'attention
de l'investisseur est attirée sur le fait que les variations des cours des valeurs en portefeuille
et/ou le risque de marché peuvent entrainer une baisse significative de la valeur liquidative
du FCP.

e Risque lié a la gestion discrétionnaire :

La performance du Fonds dépendra des OPC ou sociétés choisies par le gérant. Il existe un
risque que le gérant ne sélectionne pas les OPC ou titres les plus performants.

e Risque lié a la détention de petites valeurs :

Du fait de son orientation de gestion, le fonds peut étre exposé aux petites et moyennes
capitalisations qui, compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques peuvent présenter un
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risque de liquidité. En raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de ces titres est plus
marquée a la hausse comme a la baisse et peut engendrer de fortes variations de la valeur
liguidative.

e Risque de change:

Il s'agit du risque de variation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus
par le fonds. L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du
fonds peut baisser du fait de I'évolution du cours de devises autres que l'euro.

Les investissements libellés en devises autres que 'euro sont limités a 20% de l'actif net du
fonds, la baisse des cours des devises non euros correspond au risque de change.

e Risque de crédit :

Dans le cas d'une dégradation des émetteurs privés et/ou souverains (par exemple de leur
notation par les agences de notation financiére), ou de leur défaillance, la valeur des
obligations peut baisser. La valeur liquidative du fonds peut donc baisser.

e Risque de taux:

En raison de sa composition, le fonds peut étre soumis a un risque de taux. Ce risque résulte
du fait gu’en général le prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux
augmentent. La valeur liquidative peut donc baisser en cas de hausse des taux d'intérét.

e Risque lié a l'utilisation d’instruments financiers a terme :

Du fait de l'utilisation d'instruments dérivés, si les marchés sous-jacents baissent, la valeur
liguidative peut baisser dans des proportions plus importantes.

e Risque pays émergents :

Le fonds pouvant étre exposé jusqu'a 35% sur les pays émergents, l'attention des
investisseurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces
marchés qui peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places
internationales.

e Risque lié a I'investissement dans des dérivés a barriére :

Le FCP peut étre exposé a des produits dérivés dont la valorisation dépend du niveau des
sous-jacents a certaines dates d'observation. La sensibilité de la valorisation du FCP aux
variations de prix des sous-jacents est accrue a proximité de ces dates, en particulier, sur
certains niveaux de marchés pouvant amplifier a la hausse ou a la baisse 'effet de variation
de marché des sous-jacents.

e Risque lié a la volatilité implicite :

Le FCP peut est exposé a des produits dérivés dont la valorisation dépend de variables non
observables directement sur les marchés financiers et difficilement observables par
l'investisseur. En particulier, une hausse de la volatilité implicite du sous-jacent provoque le
plus souvent une baisse de la valorisation des produits dérivés, qui entraine une baisse de
la valeur liquidative du FCP.

e Risque de durabilité :

Le risque en matiére de durabilité est défini par le Réglement Disclosure comme « un
événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la
gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou
potentielle, sur la valeur de I'investissement. » La survenance d'un tel événement ou d'une
telle situation peut également conduire a une modification de |la stratégie d'investissement
du FCP, y compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets
négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de
mécanismes, notamment :

1. une baisse des revenus;

2. des coUlts plus éleveés;
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3. des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs;
4. coUt du capital plus élevé ; et
5. amendes ou risques réglementaires.

En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le
changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les
rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Gestion des risques liés aux activités

Conformément aux dispositions de I'Article 9 de la directive 2011/61/UE sur les gestionnaires
de fonds d'investissement alternatifs (dite « directive AIFM ») et aux articles 12 a 15 du
Réglement délégué (UE) n°231/2013 du 19 décembre 2012 (dit « réglement délégué AIFM »),
pour couvrir ces risques éventuels en matiere de responsabilité professionnelle auxquels
elle est exposée dans le cadre de ses activités, PATRIVAL dispose de fonds propres ad hoc
pour couvrir les risques éventuels en matiere de responsabilité civile.

Politique de rémunération

PATRIVAL dispose d'une politique de rémunération conforme aux dispositions de la
Directive européenne 2009/65/CE (« Directive OPCVM ») et de I'article 321-125 du Réglement

Général de I'AMF qui sappliqguent aux OPCVM. Elle s'applique a l'ensemble des
collaborateurs de la société de gestion.

La politigue de rémunération de PATRIVAL est adoptée par le Conseil d'administration de
la société de gestion, son instance de surveillance, qui a également la charge de sa
supervision et de sa correcte mise en ceuvre. Annuellement, le Conseil d’administration
réexamine les principes généraux de ladite politique. Toute modification importante de la
politique fait 'objet d'une approbation préalable par le Conseil d'administration.

La politique de rémunération favorise une gestion des risques saine et efficace et
N'encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque des
OPCVM gérés. La société de gestion a par ailleurs mis en place les mesures adéquates
permettant de prévenir les conflits d'intéréts.

L'objectif de la politique de rémunération est de disposer d'un cadre de rémunération
raisonnable et approprié comprenant un salaire de base fixe, et une partie variable,
déterminée par des critéres quantitatifs et qualitatifs en conformité avec la réglementation
en vigueur. Cette partie variable est le résultat d'un processus prenant en compte les
résultats économiques de l'entité, la création de valeur dans le temps pour les clients de la
société de gestion et les performances individuelles des collaborateurs, en ce compris le
respect de la réglementation en matiere de gestion des risques et de conformité.

DETAIL DE LA REMUNERATION VERSEE AU TITRE DE L'EXERCICE 2024

Effectifs au Rémunérations | Rémunérations

Categorie 31/12/2024 fixes variables

Preneurs de risque?

Gérants, membres du Conseil
d'administration et autres

personnes ayant un impact 8 802188 € 102 421 €
direct sur le profil de risque ou
une rémunération équivalente

2 Personnel dont les activités professionnelles ont une incidence substantielle sur les profils de risques de la société
de gestion ou des OPCVM ou des FIA gérés.
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Personnes exercant une
fonction de contrble et autres 2 140168 € 3000 <€
preneurs de risques®

Non preneurs de risque

Autres collaborateurs non
preneurs de risques

TOTAL 18 1293 801 € 136 782 €

8 351 446 € 31361 €

Les rémunérations de la société de gestion pour la gestion du FCP comportent des frais de
gestion fixes (1,60% TTC par an de I'actif net). Au titre de I'exercice clos au 31/12/2024, aucune
commission de surperformance n'a été prélevée.

Les modalités de calcul de ces frais sont présentées dans le Prospectus.

Au cours du dernier exercice, le montant total des rémunérations (incluant les

rémunérations fixes et variable différées et non différées) versées par PATRIVAL a
I'ensemble de son personnel (18 personnes) s'est élevé a 1430 584 euros bruts.

Le montant total des rémunérations brutes versées en 2024 se répartit comme suit en
fonction des différentes populations:

o Preneurs de risque : 1047 777 euros
o Non-preneurs de risque : 382 807 euros

Il est a souligner que les rémunérations des gérants de PATRIVAL ne sont pas basées sur les
performances des fonds ; leur systéme de rémunération est fixe, aucun bonus, ni octroie de
part de fonds relatif aux performances. Les éventuelles primes discrétionnaires versées a
I'équipe de gestion ne prennent ainsi pas en compte la performance financiere mais la
fidélisation de la clientéle sur la durée et la progression globale des encours sous gestion.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Les derniers documents réglementaires, en ce compris le Prospectus, le Document
d’'Informations Clés, le Reglement, le dernier Rapport Annuel, le dernier Rapport périodique
ainsi que la derniére Valeur Liquidative et les données relatives aux performances passées
depuis la création du fonds, sont disponibles en langue francaise et gratuitement aupres
de la Société de Gestion, a I'adresse suivante : PATRIVAL S.A,, Parc des Trois Chénes, 29 bis
Avenue de la Marne, 59290 Wasquehal, par mail a I'adresse suivante

serviceclients@patrival.fr ou sur le site internet de la société de gestion : www.patrival.fr

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps.

Information pour les « US Persons » : Ce fonds n'a pas été enregistré en vertu de la loi US
Securities Act de 1933. En conséquence, il ne peut pas étre offert ou vendu, directement ou
indirectement, pour le compte ou au bénéfice d'une « U.S. Person », selon la définition de la
réglementation américaine « Regulation S ». Par ailleurs, ce fonds ne peut non plus étre
offert ou vendu, directement ou indirectement, aux « U.S. Persons » et/ou a toutes entités
détenues par une ou plusieurs « U.S. Persons » telles que définies par la réglementation
ameéricaine « Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ».

3 Dont les personnes impliquées dans la relation commerciale et qui pourraient de part une situation de conflit
d'intéréts étre amenées a agir d'une maniére contraire a l'intérét du client.
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CERTIFICATION DONNEE PAR LES COMMISSAIRES AUX COMPTES ET

ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024

PATRIVAL DYNAMIQUE
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
PATRIVAL SA

Parc des Trois Chénes

29 bis, avenue de la Marne
59290 WASQUEHAL

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PATRIVAL
DYNAMIQUE relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de ’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30/12/2023 a la date d’émission de notre rapport.
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Observation

Sans remetire en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
changement de méthodes comptables exposé dans I'annexe aux comptes annuels.

Nous attirons également votre attention sur la note Actions, obligations et autres valeurs négociées
sur un marché réglementé ou assimilé de 'annexe aux comptes annuels, qui décrit les modalités de la
valorisation de I'obligation structurée représentant 1,35 % de l'actif net du fonds, sur la base du prix
communiqué par I'’émetteur.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui,
selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes
annuels de l'exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués
ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la
présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 2 078 502,89
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2078 502,89
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 353 080,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 353 080,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 476 168,60
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 476 168,60
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 22 653 994,63
OPCVM 22 653 994,63
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00
Dépéts (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) (*) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 25 561 746,12
Créances et comptes d'ajustement actifs 20 147,75
Comptes financiers 607 059,45
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 627 207,20
Total de I'actif I+l 26 188 953,32

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+11)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

25577 733,52
0,00

0,00

498 977,04
26 076 710,56
0,00

26 076 710,56

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

112 242,76
0,00
112 242,76

Total Passifs : I+II+llI+IV

26 188 953,32

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 70 417,72
Produits sur obligations 354 979,81
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 7 344,38
Sous-total produits sur opérations financiéres 432 741,91
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00
Autres charges financieres -691,35
Sous-total charges sur opérations financiéres -691,35
Total revenus financiers nets (A) 432 050,56
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC 42 955,57
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -462 238,98
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00
Impbts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total autres produits et autres charges (B) -419 283,41
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 12 767,15
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 2 580,62
Sous-total revenus nets | = (C+D) 15 347,77
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 2763 304,42
Frais de transactions externes et frais de cession -50 511,69
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 2712792,73
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -451 457,71
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 2 261 335,02
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles -2 174 712,64
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -2174 712,64
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 397 006,89
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) -1 777 705,75
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K) 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00
Impét sur le résultat V (*) 0,00
Résultat net 1+ 11+ 1l + IV +V 498 977,04

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a.Stratégie et profil de gestion

L’objectif de PATRIVAL DYNAMIQUE est, au travers d’'une gestion discrétionnaire diversifiée s’appuyant a la fois sur une
sélection de fonds et de lignes directes des catégories actions, obligations, monétaires, alternatives et des produits structurés
(instruments financiers dérivés complexes), une recherche de performance moyenne annuelle supérieure a 6% sur la durée du
placement recommandée (5 a 8 ans).

Nous rappelons aux souscripteurs potentiels que I'objectif de performance indiqué est fondé sur la réalisation d’hypothéses de
marché arrétées par la société de gestion et ne constituent en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du
fonds.

Afin de diminuer la volatilité, le gérant utilisera les différentes classes d’actif notamment les fonds d’investissement alternatifs
décorrelés des marchés financiers dans une limite maximale de 10%. Cette proportion pourra varier en fonction des anticipations
du gérant.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024
Actif net en EUR 43 160 527,97 43 199 588,48 31 355 261,58 29 863 119,09 26 076 710,56
Nombre de titres 10 811 9633 8 357 7 484 6410
Valeur liquidative 3992,27 4484,54 3751,97 3 990,26 4068,12
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 16,03 472,32 53,89 36,22 352,78
moins-values nettes
Capitalisation -20,89 -62,69 20,27 17,49 2,39
unitaire sur revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiere fois sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié par le
réglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement
comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07
modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes
annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement
: D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes
aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de 'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données
de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’'actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de
change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans
les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan,
avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- 'adoption d’un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincerite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus (antérieurement la comptabilisation était réalisée en incluant
ces frais au prix d’achat ou de vente des titres. Cette option est dorénavant interdite par le Reglement ANC 2020-07).

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes
ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques des valeurs
mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées
sur la base du dernier cours de bourse du jour.
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Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de services
financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Une obligation structurée représentant 1.35% de I'actif net du FCP est valorisée a partir du prix communiqué par I'émetteur.
Cette valorisation fait I'objet de contrdle par la société de gestion.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en utilisant
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de fagon
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de |'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux de I'OAT
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension » pour le
montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres
donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres
prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus
a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société de
gestion.
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Exposition directe aux marchés de crédit : principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille
de I’OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de de I'émetteur, note long terme et/ou
court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation

Les regles de détermination de la note retenue sont alors :

1er niveau : s'il existe une note pour I'’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur

2éme niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation

S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de
notation

Si aucune note n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté »

Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés définissant les notions
« Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére, administrative,
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPC, se
reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de I'actif net indiqué dans le prospectus ou le réglement du fonds :
FRO0007017801 - Part PATRIVAL DYNAMIQUE : Taux de frais maximum de 1,60% TTC

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transactions. Les frais de transaction
incluent les frais d’intermédiation (courtages, impéts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut
étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de sur-performance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé ses objectifs.
Elles sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvement facturées au FCP ;

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme

Frais de gestion Actif net 1,60 % TTC maximum par an
Frais de gestion externes a la société de

gestion Actif net Néant

(CAC, dépositaire, distribution, avocats ...)
Frais indirects maximum (commissions et frais | Sur la valorisation de 'OPC

de sous-jacent 3% maximum?

gestion)

Commission de mouvement Prélevement sur chaque 0,7176% TTC maximum
transaction

Commission de sur performance Actif net 10 % TTC de la sur performance du

au-dela du seuil de 6 %'

Modalité de calcul de la commission de surperformance :
Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la société de gestion selon les modalités suivantes :
- 10% de la performance au-dela de 6% net de frais de gestion.

- Cette commission est calculée en comparant I’évolution de I'actif du fonds a celui d’'un fonds fictif de référence
réalisant la performance de son objectif de gestion (6%) et enregistrant les mémes variations de souscriptions et
rachats que le fonds réel (« Indice de Référence »).

- La provision de frais de gestion variables correspond a 10% de la différence positive entre I'actif du fonds réel net de
frais de gestion et celui du fonds fictif de référence réalisant une performance annualisée de 6%, appréciée sur la
durée de I'exercice comptable. Cette différence fait I'objet d’une provision, ajustée a chaque établissement de la VL.
Cette provision est réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées a
hauteur des dotations.

- La date de cristallisation est établie au 31 décembre de chaque année, ce qui correspond a la cléture de I'exercice
du fonds. Compte tenu de la date d’entrée en application des orientations ESMA34-39-992 relatives aux
commissions de surperformance, la premiére date de cristallisation potentielle est fixée au 31 décembre 2022.

- Les commissions de performance éventuelles ne seront définitivement pergues qu’a la date de cristallisation, uniquement
si durant I'exercice comptable, la performance du fonds concerné est strictement supérieure a I'lndice de Référence.
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- La date de cristallisation peut étre modifiée en cas de fusion ou de liquidation du fonds.

- Si, sur I'exercice, cette performance est inférieure a I'évolution de l'indice de référence applicable, la commission de
performance sera nulle.

- Le prélevement des frais de gestion variables par la société de gestion est effectué annuellement, le dernier jour
de bourse ouvré du mois de décembre de chaque année.

La commission de surperformance se calcule comme suit :

- Dans les points suivants, I'’écart de performance s’entend comme étant la différence entre la performance réalisée par
le fonds et la performance réalisée par I'Indice de Référence.

- En cas d’écart de performance positif durant I'exercice comptable, alors I'écart de performance constaté donne lieu a
commission de surperformance de 10%.

- Sil'écart de performance durant I'exercice comptable est nul, alors aucune commission de performance ne sera due.

- En cas d’écart de performance négatif durant I'exercice, l'intégralité de I'écart de performance est reportée et impacte
I’écart de performance de 'exercice comptable suivant comme un « report ».

- A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport a I'Indice de Référence
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la
période de référence de la performance est fixée a 5 ans.

- Siune autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu’elle n’a pas
été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a partir de cette
nouvelle année en sous-performance. Les sous-performances non-compensées antérieures a 5 ans ne seront plus
prises en compte dans le calcul de la commission de surperformance.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet

d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinqg mois suivant la cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréeé au titre du réglement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les
fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plu§ qu'moms-values
nettes réalisées
Part PATRIVAL DYNAMIQUE Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a lOPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

29 863 119,09

812 716,64
-5 149 972,41
12 767,15
271279273
-2 174 712,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

26 076 710,56

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I’exercice

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 203 812 716,64
Parts rachetées durant I'exercice -1277 -5 149 972,41
Solde net des souscriptions/rachats -1 074 -4 337 255,77
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 6410
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 154,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 154,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B5. Flux sur les passifs de financement
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts
Affectation des
Libellé de la part Affectation des plus ou moins- | Devise de . Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part Actif net par part parts liquidative
réalisées
PATRIVAL DYNAMIQUE e e
FR0007017801 Capitalisation Capitalisation EUR 26 076 710,56 6410 4 068,12
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers EUR Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
FRANCE ETATS-UNIS PAYS-BAS SUISSE ALLEMAGNE
+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 2 078,50 1 397,63 182,83 179,86 176,11 142,08
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
]Ei)nr;enrgitggs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 2 078,50

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité
. - deltas
Montants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
JERSEY 353,08 0,00 0,00 353,08 353,08 0,00
Total 353,08 0,00 0,00 353,08 353,08 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers EUR Exposition Taux fixe Taux've_lriable ou Taux indexé Ql:lttrr‘:;:rtsi:?e
révisable taux
+- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 476,17 476,17 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 607,06 0,00 0,00 0,00 607,06
Passif
;i)n;;er:gitgigs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 476,17 0,00 0,00 607,06
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée
résiduelle

[0 - 3 mois] | 13 - 6 mois] | ]6 - 12 mois] | ]1 - 3 ans] 13-5ans] | ]15-10 ans] >10 ans

Montants exprimés en milliers EUR *) (*) *) (*) (*) (*) *)
+/- +- +/- +- +/- +- +-

Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 254,05 0,00 0,00 222,12
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 607,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
fCi)np;énrgit(iacr)QS de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 607,06 0,00 0,00 254,05 0,00 0,00 222,12

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR UsD CHF
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 182,83 176,11 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
?n;;er:;técr)gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 182,83 176,11 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit
Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
+/- +- +-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 353,08
Obligations et valeurs assimilées 0,00 476,17 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 476,17 353,08

(*) Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillés au chapitre A2. Régles et méthodes comptables.
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépobts

Instruments financiers a terme non compensés

Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéeces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

Créances représentatives de titres financiers regus en pension
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de
Code ISIN Dénomination de I'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Pexposition
9 gestion de I'OPC d’OPC P
SEXTANT QUALITY AMIRAL . . .
FR001400CEIO FOCUS | GESTION Actions internationales | France EUR 1473 464,10
Anaxis Income Advantage ANAXIS ASSET L
FR0013196219 " MANAGEMENT Fonds / Obligations France EUR 2229 867,00
AXA
INVESTMENT Fonds / Monétaire
FR0000288946 AXA Court Terme AC MANAGERS court terme France EUR 256 709,67
PARIS
AXIOM EMERGING MKT | AXIOM
LU2802104476 CORPO BD AC EUR(Y) ALTERNATIVE Fonds / Obligations Luxembourg EUR 761 322,50
INVESTMENT
CARMIGNAC PTF Carmignac N
LU1932489690 CREDITF C Gestion Fonds / Obligations Luxembourg EUR 2504 492,00
COMGEST
FR0010913624 RENAISSANCE EUROPE Comgest S.A. Actions internationales | France EUR 841 440,00
|
CONSTANCE .
FR0011400738 Constance Be World | EUR ASSOCIES Fonds / Actions France EUR 1351 598,85
. GEMWAY .
FR0011274984 GemEquity | ASSETS Fonds / Actions France EUR 595 848,55
INDEPENDANCE AM E\IE.EPENDANC
LU1832174889 EUROPE SMALL CLASSE Fonds / Actions Luxembourg EUR 1105 770,00
X (C) EXPANSION
SICAV
LONVIA MID-CAP ) . .
LU2240056288 EUROPE PART | Lonvia Capital Fonds / Actions Luxembourg EUR 557 793,23
MONETA MICRO ENTR.C | MONETA ASSET .
FR0000994980 FCP 4DEC MANAGEMENT Actions Euro France EUR 1626 151,23
PAN EUROPEAN )
FRO014002YN3 GROWTH EQUITY FUND PATRIVAL SA Actions Euro France EUR 1193 760,00
FR0010315077 TOP MULTICAPS PATRIVAL SA Actions Euro France EUR 773 766,00
Rothschild & Co
FR0011847409 R-CO VALOR P EUR Asset Fonds / Mixte France EUR 980 400,00
Management
SOCIETE DE
FR0011646454 Prevoir Gestion Actions | GESTION Fonds / Actions France EUR 1701 396,00
PREVOIR
SOCIETE DE
FRO01400KMC9 PREVOIR PANGEA | GESTION Fonds / Actions France EUR 1514 114,00
PREVOIR
LU1585264762 TIKEHAU SUBFIN FUND TIKEHAU IM Fonds / Obligations Luxembourg EUR 992 987,50

I-Acc-EUR
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de

Code ISIN Dénomination de I'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Pexposition
9 gestion de I'OPC d’OPC P
) . Obligations et autres
FROO11408442 | Tikehau European High TIKEHAU IM titres de créance France EUR 2193 114,00
Yield S-Acc-EUR
Internat.

Total 22 653 994,63

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances

Rétrocession de frais de gestion 20 147,75
Total des créances 20 147,75
Dettes

Frais de gestion fixe 111 582,67

Autres dettes 660,09
Total des dettes 112 242,76
Total des créances et des dettes -92 095,01

D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2024
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 462 238,98
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,60
Frais de gestion variables provisionnés 0,00
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis 0,00
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 42 955,57
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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D4. Autres informations

D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 31/12/2024
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 1967 526,00
FR0014002YN3 PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND 1193 760,00
FR0010315077 TOP MULTICAPS 773 766,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 1967 526,00
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 15 347,77
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice 0,00
Revenus de I'exercice a affecter 15 347,77
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 15 347,77

Part PATRIVAL DYNAMIQUE

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 15 347,77
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 15 347,77
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 15 347,77
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 15 347,77
Total 15 347,77

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00
Crédits d'impo6t unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,00
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00
Crédits d'impot attachés a la distribution du revenu 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 3111212024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2 261 335,02

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2 261 335,02

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 261 335,02
Part PATRIVAL DYNAMIQUE

fg:‘?i(;?;iso:ec:fesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2 261 335,02

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 2 261 335,02

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 261 335,02

Affectation :

Distribution 0,00

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Capitalisation 2 261 335,02

Total 2 261 335,02

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':i::aTu Valeur actuelle %'feitif
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 2 078 502,89 7,97
2gézfanéet valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 2078 502,89 7.97
Assurance 343 560,00 1,32
AXA SA EUR 4 500 154 440,00 0,59
SCOR SE EUR 8 000 189 120,00 0,73
Boissons 114 450,00 0,44
PERNOD RICARD EUR 1050 114 450,00 0,44
Courrier, fret aérien et logistique 178 200,00 0,68
BOLLORE SE EUR 30 000 178 200,00 0,68
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 90 000,00 0,35
REWORLD EUR 50 000 90 000,00 0,35
Equipement et services pour I'énergie 76 862,50 0,29
FRANCAISE ENERGIE EUR 3250 76 862,50 0,29
Logiciels 173 610,00 0,67
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 1350 173 610,00 0,67
Médias et services interactifs 182 827,89 0,70
ALPHABET INC-CL A usD 1000 182 827,89 0,70
Pétrole et gaz 138 762,00 0,53
TOTALENERGIES SE EUR 2600 138 762,00 0,53
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 179 855,50 0,69
ASML HOLDING NV EUR 265 179 855,50 0,69
Textiles, habillement et produits de luxe 600 375,00 2,30
ADIDAS AG EUR 600 142 080,00 0,54
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG CHF 1200 176 110,00 0,68
HERMES INTERNATIONAL EUR 75 174 150,00 0,67
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 170 108 035,00 0,41
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 353 080,00 1,35
gsbsl:gma:::’!ons convertibles négociées sur un marché réglementé ou 353 080,00 1,35
Machines 353 080,00 1,35
GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTL ZCP 05-07-33 CV EUR 400 000 353 080,00 1,35
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 476 168,60 1,83
23222::::: et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 476 168,60 1,83
Electricité 222 120,68 0,85
EDF 7.5% PERP EMTN EUR 200 000 222 120,68 0,85
Equipement et services pour I'énergie 254 047,92 0,98
VIRIDIEN 7.75% 01-04-27 EUR 250 000 254 047,92 0,98
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':‘:iit:a?u Valeur actuelle %'fecttif
TITRES D'OPC 22 653 994,63 86,88
OPCVM 22 653 994,63 86,88
Gestion collective 22 653 994,63 86,88
Anaxis Income Advantage 11 EUR 18 450 2 229 867,00 8,55
AXA Court Terme AC EUR 100,98 256 709,67 0,98
AXIOM EMERGING MKT CORPO BD AC EUR(v) EUR 725 761 322,50 2,92
CARMIGNAC PTF CREDITF C EUR 17 200 2504 492,00 9,61
COMGEST RENAISSANCE EUROPE | EUR 3000 841 440,00 3,23
Constance Be World | EUR EUR 15 1351 598,85 5,18
GemEquity | EUR 3001 595 848,55 2,28
INDEPENDANCE AM EUROPE SMALL CLASSE X (C) EUR 7 250 1105 770,00 4,24
LONVIA MID-CAP EUROPE PART | EUR 550 557 793,23 2,14
MONETA MICRO ENTR.C FCP 4DEC EUR 907 1626 151,23 6,24
PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND EUR 2000 1193 760,00 4,58
Prevoir Gestion Actions | EUR 600 1701 396,00 6,52
PREVOIR PANGEA | EUR 1036 1514 114,00 5,81
R-CO VALOR P EUR EUR 400 980 400,00 3,76
SEXTANT QUALITY FOCUS | EUR 930 1473 464,10 5,65
Tikehau European High Yield S-Acc-EUR EUR 15400 2193 114,00 8,41
TIKEHAU SUBFIN FUND I-Acc-EUR EUR 4750 992 987,50 3,81
TOP MULTICAPS EUR 5400 773 766,00 2,97
Total 25 561 746,12 98,03

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'’émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et
NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:ir:‘iitfafu

Actif Passif +-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Qni'::‘iit:acl’u

Actif Passif +/-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:ir:iit:afu

Actif Passif +/-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:i':;iitfa?u

Actif Passif +/-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:i?;iit:a?u

Actif Passif +/-
1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture

d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

25561 746,12

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
627 207,20
-112 242,76
0,00

Total = actif net

26 076 710,56

Libellé de la part Devise de la part

Nombre de parts

Valeur liquidative

Part PATRIVAL DYNAMIQUE EUR

6410

4 068,12
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PATRIVAL DYNAMIQUE
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 29 850 076,97 31291 671,47
Actions et valeurs assimilées 2 081 722,05 1679 152,97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2081 722,05 1679 152,97
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 2925 911,59 2 267 489,63
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2925 911,59 2 267 489,63
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 24 842 443,33 27 345 028,87
QP_CVM et FIIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 24 842 443,33 27 345 028,87
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 22 932,83 14 552,63
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 22 932,83 14 552,63
COMPTES FINANCIERS 106 677,47 173 700,17
Liquidités 106 677,47 173 700,17
TOTAL DE L'ACTIF 29 979 687,27 31479 924,27
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de I'actif net

29 863 119,09

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 29722 968,52 31074 337,52
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 271 074,06 450 394,80
Résultat de I'exercice (a,b) -130 923,49 -169 470,74

31 355 261,58

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 116 568,18 124 662,69
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 116 568,18 124 662,69

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 29 979 687,27 31479 924,27

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice

PATRIVAL DYNAMIQUE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023




HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 8 404,65 1457,22
Produits sur actions et valeurs assimilées 99 250,38 67 713,75
Produits sur obligations et valeurs assimilées 195 166,27 226 258,00
Produits sur titres de créances 0,00 25 500,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 302 821,30 320 928,97
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 35,53 6 045,80
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 35,53 6 045,80
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 302 785,77 314 883,17
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 439 509,65 494 510,24
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) -136 723,88 -179 627,07
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 5 800,39 10 156,33
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -130 923,49 -169 470,74
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais inclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniere valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cldéture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Des obligations structurées représentant 5,84% de I'actif net du fonds sont valorisées a partir des prix
communiques par les émetteurs. Ces valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevaoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif & I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a 'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
reglement du fonds :
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FR0007017801 - Part PATRIVAL DYNAMIQUE : Taux de frais maximum de 1,60% TTC

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a 'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de sur-performance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que le FCP a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvement facturées au FCP ;

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme

Frais de gestion Actif net 1,60 % TTC maximum par an

Frais de gestion externes a la société de
gestion Actif net
(CAC, dépositaire, distribution, avocats

)

Frais indirects maximum (commissions et | Sur la valorisation de I'OPC

frais de sous-jacent 3% maximum?
gestion)
Commission de mouvement Prélevement sur chaque 0,7176% TTC maximum
transaction
Commission de sur performance Actif net 10 % TTC de la sur performanc

FCP au-dela du seuil de 6 9

La rétrocession de frais de gestion a percevoir est prise en compte a chaque valeur liquidative. Le montant

provisionné est égal a la quote-part de rétrocession acquise sur la période concernée.
Modalité de calcul de la commission de surperformance :

Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la société de gestion selon les modalités

suivantes :

10% de la performance au-dela de 6% net de frais de gestion.

Cette commission est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celui
d’'un fonds fictif de référence réalisant la performance de son objectif de gestion
(6%) et enregistrant les mémes variations de souscriptions et rachats que le fonds
réel (« Indice de Référence »).

La provision de frais de gestion variables correspond a 10% de la différence
positive entre I'actif du fonds réel net de frais de gestion et celui du fonds fictif de
référence réalisant une performance annualisée de 6%, appréciée sur la durée de
I'exercice comptable. Cette différence fait 'objet d’une provision, ajustée a chaque
établissement de la VL. Cette provision est réajustée par le biais de reprises sur
provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations.

La date de cristallisation est établie au 31 décembre de chaque année, ce qui

correspond a la cléture de I'exercice du fonds. Compte tenu de la date d’entrée
en application des orientations ESMA34-39-992 relatives aux commissions de
surperformance, la premiere date de cristallisation potentielle est fixée au 31
décembre 2022.

Les commissions de performance éventuelles ne seront définitivement percues qu’a
la date de cristallisation, uniquement si durant I'exercice comptable, la performance
du fonds concerné est strictement supérieure a I'lndice de Référence.

La date de cristallisation peut étre modifiée en cas de fusion ou de liquidation du

fonds.

Si, sur I'exercice, cette performance est inférieure a I'évolution de I'indice de référence
applicable, la commission de performance sera nulle.

Le prélevement des frais de gestion variables par la société de gestion est
effectué annuellement, le dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre de
chaque année.

La commission de surperformance se calcule comme suit :
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Dans les points suivants, I’écart de performance s’entend comme étant la différence
entre la performance réalisée par le fonds et la performance réalisée par I'Indice de
Référence.

- En cas d’écart de performance positif durant I'exercice comptable, alors I'écart de
performance constaté donne lieu a commission de surperformance de 10%.

Si I'écart de performance durant I'exercice comptable est nul, alors aucune commission
de performance ne sera due.

- En cas d’écart de performance négatif durant I'exercice, I'intégralité de I'écart de
performance est reportée et impacte I'écart de performance de I'exercice comptable
suivant comme un « report ».

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report @ nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. . Affectation des plus ou moins-
Part(s) Affectation du résultat net values nettes réalisées
Parts PATRIVAL DYNAMIQUE Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

31 355 261,58

45 984,28
-3410 173,43
1151 920,39
-828 936,57
0,00

0,00

-19 479,46
-11 353,67
1716 619,85
5376 235,21
-3 659 615,36
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-136 723,88
0,00

0,00

0,00

43 199 588,48

1673 032,77
-6 911 064,09
637 245,67
-157 583,13
0,00

0,00

-15 888,60
29 659,78

-6 920 102,23
3659 615,36
-10 579 717,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-179 627,07
0,00

0,00

0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

29 863 119,09

31 355 261,58
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Obligations convertibles négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1276 515,50 4,27
Obligations a taux VAR / REV négociées sur un marché réglementé ou assimilé 492,66 0,00
Obligations a taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1648 903,43 5,53
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 2925 911,59 9,80
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES 0,00 0,00
PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 2925 418,93 9,80 0,00 0,00 492,66 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 106 677,47 0,36
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13 - 5 ans] % >5ans %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 128 033,33 | 043 656 334,93 | 2,20 | 214154333 | 7,17
assimilées
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 106 677,47 | 0,36 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
usb Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 845 854,20 | 2,83 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
fCi)n;;ér::itéorzs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Rétrocession de frais de gestion 22 932,83
TOTAL DES CREANCES 22 932,83
DETTES

Frais de gestion fixe 116 568,18
TOTAL DES DETTES 116 568,18
TOTAL DETTES ET CREANCES -93 635,35
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 12 45 984,28
Parts rachetées durant I'exercice -885 -3410 173,43
Solde net des souscriptions/rachats -873 -3 364 189,15
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 7 484

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 491 106,39
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,60
Frais de gestion variables provisionnés 0,00
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis 0,00
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 51 596,74

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 2731 640,00
FR0013065661 EUROPEAN STOCK PICKING 523 160,00
FR0O014002YN3 PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND 1215 600,00
FR0010315077 TOP MULTICAPS 992 880,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 2 731 640,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -130 923,49 -169 470,74
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total -130 923,49 -169 470,74
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -130 923,49 -169 470,74
Total -130 923,49 -169 470,74
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 271 074,06 450 394,80
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total 271 074,06 450 394,80
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 271 074,06 450 394,80
Total 271 074,06 450 394,80
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net en EUR 45 564 858,29 43 160 527,97 43 199 588,48 31 355 261,58 29 863 119,09
Nombre de titres 12 280 10 811 9633 8 357 7 484
Valeur liquidative 3710,49 3992,27 4 484 54 3751,97 3 990,26
unitaire

Capitalisation

unitaire sur +/- 123,20 16,03 472,32 53,89 36,22
values nettes

Capitalisation

unitaire sur -33,35 -20,89 -62,69 -20,27 -17,49
résultat
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o"rlr:)iLearu Valeur actuelle %'\f;ﬁf
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
FRANCE
ACCOR EUR 4000 138 400,00 0,47
AKWEL SA EUR 10 000 161 600,00 0,54
ALD SA EUR 10 500 67 672,50 0,22
AXA EUR 4500 132 705,00 0,44
BOLLORE SE EUR 30 000 169 650,00 0,57
CRCAM NORD FRANCE CClI EUR 17 152 218 996,74 0,73
CREDIT AGRICOLE EUR 7 496 96 338,59 0,32
EIFFAGE EUR 1000 97 020,00 0,32
ENGIE EUR 6 601 105 074,72 0,36
LA FRANCAISE DE LENERGIE EUR 3250 166 400,00 0,56
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 170 124 712,00 0,42
PEUGEOT INVEST EUR 2000 202 800,00 0,68
Quadient SA EUR 2500 48 050,00 0,16
RENAULT SA EUR 1500 55 357,50 0,19
SOCIETE GENERALE SA EUR 3 000 72 075,00 0,24
SR TELEPERFORMANCE EUR 1000 132 050,00 0,44
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 3250 92 820,00 0,31
TOTAL FRANCE 2 081 722,05 6,97
TOTAL Actions et valeurs assimilées 2081 722,05 6,97
Obligations et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
FRANCE
EDF 7.5% PERP EMTN EUR 200 000 219 917,54 0,74
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES SA 6.0% 23-01-27 EUR 400 000 452 804,93 1,51
LAMON 5.05 12/17/49 EUR 200 000 201 179,13 0,67
RALLYE 0.0% 28-02-32 CV DEFAUT EUR 300 000 955,50 0,01
RALLYE 0.0% 28-02-32 EMTN DEFAULT EUR 500 000 1395,00 0,01
RALLYE 4.371% 28-02-32 EMTN DEFAULT EUR 300 000 763,50 0,00
VALLOUREC 8.5% 30-06-26 EUR 125 000 128 033,33 0,43
TOTAL FRANCE 1005 048,93 3,37
GRECE
GRECE 15/10/2042 EUR 126 000 492,66 0,00
TOTAL GRECE 492,66 0,00
JERSEY
GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTL ZCP 05-07-33 CV EUR 400 000 427 760,00 1,43
GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTL ZCP 05-07-33 CV EUR 400 000 376 720,00 1,26
GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTL ZCP 06-05-27 EUR 400 000 27 440,00 0,09
TOTAL JERSEY 831 920,00 2,78
LUXEMBOURG
ALTICE FRANCE 8.0% 15-05-27 EUR 300 000 176 090,00 0,59
TOTAL LUXEMBOURG 176 090,00 0,59
ROYAUME-UNI

PATRIVAL DYNAMIQUE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023




3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
UBS AG LONDON 20.75% 22-03-33 CV EUR 400 000 471 080,00 1,58
UBS AG LONDON BRANCH 20.7% 15-09-33 EUR 400 000 441 280,00 1,48
TOTAL ROYAUME-UNI 912 360,00 3,06
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 2925 911,59 9,80
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
ANAXIS INCOME ADVANTAGE I1 CAP EUR 16 000 1792 320,00 6,01
EUROPEAN STOCK PICKING EUR 4000 523 160,00 1,75
FIDEL.FDS GLOB.FOC.FD Y USD C. uUsD 30 000 845 854,20 2,83
GEMCHINA F SICAV 3DEC EUR 5000 460 250,00 1,54
GemEquity | EUR 3500 635 705,00 2,13
H20 ADAGIO SP | EUR 20 12 491,80 0,04
KIRAO MULTICAPS IC EUR 2000 380 040,00 1,27
KIRAO SMALLCAPS IC EUR 2000 449 500,00 1,50
LLM ACTIONS FRANCE ACTION SI EUR 200 597 842,00 2,00
MONETA MICRO ENTREPRISES C EUR 2087 3693 990,00 12,37
MONETA MULTI CAPS C EUR 2000 737 640,00 2,47
PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND EUR 2000 1215 600,00 4,07
PREVOIR GESTION ACTIONS PART | EUR 600 1500 576,00 5,03
PREVOIR PERSPECTIVES | EUR 300 668 772,00 2,24
RAYMOND JAMES MICROCAPS | EUR 1,8153 543 700,65 1,82
R-CO VALOR P EUR EUR 250 522 405,00 1,75
SEXTANT PEA A EUR 150 168 831,00 0,57
Tikehau European High Yield S-Acc-EUR EUR 17 000 2203 200,00 7,38
TOP MULTICAPS EUR 6 300 992 880,00 3,32
TOTAL FRANCE 17 944 757,65 60,09
LUXEMBOURG
HELIUM FUND- CLASS | - EUR EUR 625 762 261,88 2,55
HELIUM INVEST A EUR EUR 428 546 464,84 1,83
Indép et Expans Europe Sm Classe X (C) EUR 5000 730 600,00 2,45
IND EXP SM ACC EUR 1150 844 560,00 2,83
LONVIA AVENIR MID-CAP EUROPE PART | EUR 800 821 644,16 2,75
TIKEHAU SHORT DURATION | EUR 12 000 1 590 480,00 5,33
TIKEHAU SUBFIN FUND I-Acc-EUR EUR 8520 1601 674,80 5,36
TOTAL LUXEMBOURG 6 897 685,68 23,10
sazanz|  ns
TOTAL Organismes de placement collectif 24 842 443,33 83,19
Créances 22 932,83 0,07
Dettes -116 568,18 -0,39
Comptes financiers 106 677,47 0,36
Actif net 29 863 119,09 100,00
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Parts PATRIVAL DYNAMIQUE EUR 7 484 3 990,26
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