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CARACTERISTIQUES DE L’OPC 
 
PRINCIPALES CARACTERISTIQUES 

 
Nom PAN-EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND 

ISIN FR0014002YN3 

Objectif de gestion 

PAN-EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND est un fonds 
dynamique recherchant à optimiser la performance à 
travers une sélection de titres principalement au sein de 
l’Union Européenne, et ce sans référence à un indice. 
L’objectif de gestion du fonds est d’offrir une 
performance annualisée, nette de frais de gestion 
supérieure au MSCI Europe Small Cap Index dividendes 
nets réinvestis sur un horizon de cinq ans. 

Date de lancement 18/06/2021 

Durée de placement recommandée Supérieure à 5 ans 

Forme juridique OPCVM, sous forme de FCP de droit français 

Périodicité de valorisation Hebdomadaire 

Catégorie SFDR Article 6 

 
 
ACTEURS 

 
Société de gestion TALENCE PATRIVAL 

Dépositaire CACEIS Bank 

Agent centralisateur CACEIS Bank 

 
 
CHIFFRES CLES AU 30/06/2025 

 
Actif net 13 746 846,50 € 

Valeur Liquidative 628,05 € 

Nombre de lignes 92 

Performance FY 1,99% 

Profil de risque1 5 

 
 
 
 
 
Avertissement : Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont 
pas constantes dans le temps. 
 
  

 
1 Echelle allant de 1 (risque le plus faible) à 7 (risque le plus élevé) ; le risque 1 ne signifie pas un investissement sans 
risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le temps. 
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RAPPORT DE GESTION ANNEE 2024-2025 

COMMENTAIRE DE GESTION 

L’actif net du Fonds s’élève à 13 746 846,50 euros au 30 juin 2025. Le nombre de parts en 
circulation est de 21 888 parts à la clôture de l’exercice. 

La gestion financière du FCP est déléguée à l’équipe de gestion du gestionnaire allemand 
Joh. Berenberg. 

Le début de l'année a été étonnamment positif sur les marchés boursiers. Après quelques 
semaines mouvementées en début d'année, le marché boursier s'est redressé et a 
fortement rebondi. Les facteurs négatifs tels que la hausse des rendements obligataires et 
la baisse des prévisions de baisse des taux d'intérêt n'ont guère retenu l'attention des 
investisseurs, qui se sont concentrés sur les aspects positifs tels que les données 
économiques solides aux États-Unis ou les résultats trimestriels positifs des entreprises.  

Les grandes valeurs technologiques, en particulier, ont une nouvelle fois dépassé des 
attentes déjà élevées et ont encore attisé l'euphorie autour de l'intelligence artificielle. En 
conséquence, les marchés boursiers semblent avoir dépassé le débat sur la « récession ou 
l’atterrissage en douceur » à la fin de 2023 et anticipent déjà des perspectives à long terme 
très favorables pour l'économie et les bénéfices des entreprises. 

Après une très bonne performance au premier trimestre 2024, les actions ont affiché un 
élan légèrement moindre au deuxième trimestre 2024, malgré l'amélioration des 
perspectives économiques en Europe et en Chine et la hausse des prévisions de bénéfices 
pour 2024 et 2025. 

Outre l'incertitude causée par les nouvelles élections en France, cela s'explique par le fait 
que non seulement l'économie s'améliore, mais que l'inflation reste jusqu'à présent tenace. 
Les anticipations de baisse des taux d'intérêt ont été revues à la baisse. Au niveau régional, 
les actions des marchés émergents asiatiques, du Royaume-Uni et des États-Unis ont 
enregistré les meilleures performances. En Europe, les actions secondaires ont bénéficié de 
l'amélioration de l'économie et d'une première baisse des taux d'intérêt par la Banque 
centrale européenne. Aux États-Unis, en revanche, la largeur du marché est restée faible. 

Après une augmentation de la largeur du marché au début du troisième trimestre 2024, les 
marchés boursiers ont connu une période de reprise en août 2024, soutenue par les 
mesures de relance positives des banques centrales et la surprise positive des données 
économiques.  

Dans la zone euro, l'inflation des prix à la consommation en septembre 2024 a été conforme 
aux attentes, tandis que l'indice PMI des services en septembre 2024 a surpris à la hausse. 
Le pétrole a également bénéficié de la montée des tensions au Moyen-Orient.  

Outre les élections américaines, les marchés boursiers se sont concentrés au cours des 
semaines suivantes sur le début de la saison des résultats du troisième trimestre 2024. 

Les surprises économiques aux États-Unis, dans la zone euro et en Chine se sont avérées 
positives dès octobre 2024. Les anticipations élevées du marché en matière de baisse des 
taux d'intérêt ont ensuite été corrigées et les rendements obligataires ont augmenté. Sinon, 
tout tournait autour des élections américaines. 

La probabilité d'une victoire de Donald Trump a augmenté au cours du mois d'octobre et, 
suivie de sa victoire écrasante, a laissé des traces sur les marchés. Le dollar américain et les 
actions américaines ont pris de la valeur. La hausse des rendements a pesé sur les 
obligations d'État et les actions du reste du monde ont stagné.  

Source : Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG 

 

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille 
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Actions Mouvements (en €) 

Acquisitions Cessions 
ROBERTET SA 353 835 248 836 
FLATEXDEGIRO AG 351 726 84 627 
AIXTRON SE           310 384 242 757 
MOMENTUM GROUP K     305 377 74 519 
AQ GROUP AB          291 322 37 401 
FORTNOX AB           110 908 519 746 
ADDLIFE AB-B         32 429 323 721 
ROYAL UNIBREW        147 404 302 328 
VITROLIFE AB         63 159 286 741 
CHEMOMETEC A/S       69 378 281 857 

 
Information sur les OPCVM détenus en portefeuille gérés par la société de gestion 

En application de l’article 321-131 du Règlement Général de l’AMF, les porteurs de parts sont 
informés que le portefeuille ne détient pas d’OPC gérés ou d’instruments financiers émis 
par la société de gestion. 

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 

Principales modifications intervenues au cours de l’exercice ou à intervenir 

Au 1er août 2025, le gestionnaire, PATRIVAL S.A., s’est rapproché de la société TALENCE 
GESTION par voie de fusion-absorption. La société de gestion du Fonds est désormais 
dénommée TALENCE PATRIVAL (LEI : 969500JVQ1M8HKET0K76), Société anonyme à 
conseil d’administration au capital de 544 887.20 euros, immatriculée au registre du 
commerce et des sociétés de Lille Métropole sous le numéro 349 967 497, agréée par 
l’Autorité des marchés financiers sous le numéro AMF GP 90-28.  

Eventuelles dispositions prises par le dépositaire pour s’exonérer de sa responsabilité 

Néant 

Politique de sélection des intermédiaires (« best selection, best execution ») 

TALENCE PATRIVAL a mis en place une Politique de meilleure sélection / meilleure 
exécution (« best selection, best execution ») des intermédiaires et contreparties. L’objectif 
de cette politique est de sélectionner, selon différents critères prédéfinis, les négociateurs 
et les intermédiaires dont la politique d’exécution permettra d’assurer le meilleur résultat 
possible lors de l’exécution des ordres. 

Ce document est disponible sur le site internet de la société de gestion, dans la rubrique 
Informations réglementaires : www.talence-patrival.fr/informations-reglementaires   

Politique d’engagement actionnarial 

Conformément à notre Code de déontologie et aux dispositions prévues aux articles L. 533-
22 et R. 533-16 et suivants du Code monétaire et financier, TALENCE PATRIVAL a mis en 
place une Politique d'engagement actionnarial décrivant la manière dont elle intègre son 
rôle d'actionnaire dans sa stratégie d'investissement. A ce titre, TALENCE PATRIVAL émet 
un vote défavorable à chaque résolution contraire aux principes de gouvernement 
d’entreprise prévus dans sa Politique. 

La Politique d’engagement actionnarial de TALENCE PATRIVAL est accessible sur son site 
internet, dans la rubrique Informations réglementaires : www.talence-
patrival.fr/informations-reglementaires  

http://www.talence-patrival.fr/informations-reglementaires
http://www.talence-patrival.fr/informations-reglementaires
http://www.talence-patrival.fr/informations-reglementaires


  
 

 

 

TALENCE PATRIVAL 
Société anonyme à Conseil d’administration au capital de 544 887,20 euros 

RCS 349 967 497 Lille Métropole | Agrément AMF n° GP 90-28 | Numéro d’inscription ORIAS n°08039158 
Siège social : Parc des Trois Chênes - 29 bis Avenue de la Marne - 59290 Wasquehal 

 
6 

 

 

PAN-EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND I 30/06/2025 

 

Le rapport annuel des votes et d’engagement actionnarial est rendu disponible sur simple 
demande auprès de la société de gestion. 

Informations relatives aux critères sociaux, environnementaux et de qualité de 
gouvernance (ESG) et catégorie SFDR 

Le FCP ne prend pas en compte les critères Environnementaux, Sociétaux et de 
Gouvernance (ESG) dans sa politique d’investissement. Le FCP relève ainsi de l’article 6 du 
Règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement SFDR » ou « 
Disclosure »). En ce sens, le FCP ne vise pas la promotion de caractéristique 
environnementale et sociale ni l’investissement durable. 

Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les 
critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental tels que définis par le Règlement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 sur 
l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables (dit « Taxinomie » 
ou « Taxonomie »). 

Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers dérivés en 
euro 

i. Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et 
des instruments financiers dérivés 

o Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : Néant 

o Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 
Néant 

ii. Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et 
instruments financiers dérivés 

Néant 

iii. Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie 

Néant 

iv. Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace 

Néant 

Securities Financing Transaction Regulation (relatif aux opérations de financement 
sur titres) - « SFTR » 

Au cours de l’exercice, le Fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres 
soumises au Règlement (UE) 2015/2365 relatif à la transparence des opérations de 
financement sur titres et de la réutilisation (dit « Règlement SFTR »). 

Politique de rémunération 

TALENCE PATRIVAL dispose d’une politique de rémunération conforme aux dispositions de 
la Directive européenne 2009/65/CE (« Directive OPCVM ») et de l’article 321-125 du 
Règlement Général de l’AMF qui s’appliquent aux OPCVM. Elle s’applique à l’ensemble des 
collaborateurs de la société de gestion. 

La politique de rémunération de TALENCE PATRIVAL est adoptée par le Conseil 
d’administration de la société de gestion, son instance de surveillance, qui a également la 
charge de sa supervision et de sa correcte mise en œuvre. Annuellement, le Conseil 
d’administration réexamine les principes généraux de ladite politique. Toute modification 
importante de la politique fait l’objet d’une approbation préalable par le Conseil 
d’administration. 
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La politique de rémunération favorise une gestion des risques saine et efficace et 
n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque des 
OPCVM gérés. La société de gestion a par ailleurs mis en place les mesures adéquates 
permettant de prévenir les conflits d’intérêts. 

L’objectif de la politique de rémunération est de disposer d’un cadre de rémunération 
raisonnable et approprié comprenant un salaire de base fixe, et une partie variable, 
déterminée par des critères quantitatifs et qualitatifs en conformité avec la réglementation 
en vigueur. Cette partie variable est le résultat d’un processus prenant en compte les 
résultats économiques de l’entité, la création de valeur dans le temps pour les clients de la 
société de gestion et les performances individuelles des collaborateurs, en ce compris le 
respect de la réglementation en matière de gestion des risques et de conformité. 

DETAIL DE LA REMUNERATION VERSEE AU TITRE DE L’EXERCICE 2024 
 

Catégorie  
Effectifs au 
31/12/2024 

Rémunérations 
fixes 

Rémunérations 
variables 

Preneurs de risque2 

Gérants, membres du Conseil 
d’administration et autres 
personnes ayant un impact 
direct sur le profil de risque ou 
une rémunération équivalente 

8 802 188 € 102 421 € 

Personnes exerçant une 
fonction de contrôle et autres 
preneurs de risques3 

2 140 168 € 3 000 € 

Non preneurs de risque 

Autres collaborateurs non 
preneurs de risques 

8 351 446 € 31 361 € 

TOTAL 18 1 293 801 € 136 782 € 
 

Les rémunérations de la société de gestion pour la gestion du FCP comportent des frais de 
gestion fixes (1,80% TTC par an de l’actif net). Au titre de l’exercice clos au 30/06/2025, aucune 
commission de surperformance n’a été prélevée. 

Les modalités de calcul de ces frais sont présentées dans le Prospectus. 

Au cours du dernier exercice, le montant total des rémunérations (incluant les 
rémunérations fixes et variable différées et non différées) versées par TALENCE PATRIVAL à 
l’ensemble de son personnel (18 personnes) s’est élevé à 1 430 584 euros bruts. 

Le montant total des rémunérations brutes versées en 2024 se répartit comme suit en 
fonction des différentes populations : 

o Preneurs de risque : 1 047 777 euros 

o Non-preneurs de risque : 382 807 euros 

Il est à souligner que les rémunérations des gérants de TALENCE PATRIVAL ne sont pas 
basées sur les performances des fonds ; leur système de rémunération est fixe, aucun 
bonus, ni octroie de part de fonds relatif aux performances. Les éventuelles primes 
discrétionnaires versées à l'équipe de gestion ne prennent ainsi pas en compte la 

 
2 Personnel dont les activités professionnelles ont une incidence substantielle sur les profils de risques de la société 
de gestion ou des OPCVM ou des FIA gérés. 
3 Dont les personnes impliquées dans la relation commerciale et qui pourraient de part une situation de conflit 
d'intérêts être amenées à agir d'une manière contraire à l'intérêt du client. 
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performance financière mais la fidélisation de la clientèle sur la durée et la progression 
globale des encours sous gestion. 

Méthode de calcul du risque global 

Le risque global est calculé selon la méthode de l’engagement. 

Rappel des principaux risques 

Le FCP n’offre pas de garantie ou de protection. 

• Risque de perte en capital : 

Le FCP est investi ou exposé sur un ou plusieurs marchés d’actions qui peuvent connaître 
de fortes variations. L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que les variations des 
cours des valeurs en portefeuille et/ou le risque de marché peuvent entraîner une baisse 
significative de la valeur liquidative du FCP. 

• Risque actions : 

Le FCP est investi ou exposé sur un ou plusieurs marchés d’actions qui peuvent connaître 
de fortes variations. L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que les variations des 
cours des valeurs en portefeuille et/ou le risque de marché peuvent entraîner une baisse 
significative de la valeur liquidative du FCP. 

• Risque lié à la détention de petites valeurs : 

Le FCP investis principalement dans des sociétés ayant une capitalisation boursière 
comprise entre 500 millions d’euros et 5 milliards d’euros. 

Du fait de son orientation de gestion, le FCP peut être exposé aux petites et moyennes 
capitalisations qui, compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques peuvent présenter un 
risque de liquidité. En raison de l’étroitesse du marché, l’évolution de ces titres est plus 
marquée à la hausse comme à la baisse et peut engendrer de fortes variations de la valeur 
liquidative. 

• Risque lié à la gestion discrétionnaire : 

Le style de gestion discrétionnaire appliqué au FCP repose sur la sélection des valeurs. Il 
existe un risque que le FCP ne soit pas investi à tout moment sur les valeurs les plus 
performantes. La performance du FCP peut donc être inférieure à l’objectif de gestion. 

• Risque de taux : 

En raison de sa composition, le FCP peut être soumis à un risque de taux. Ce risque résulte 
du fait qu’en général le prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux 
augmentent. La valeur liquidative peut donc baisser en cas de hausse des taux d’intérêt. 

• Risque de crédit : 

Dans le cas d’une dégradation des émetteurs privés et/ou souverains (par exemple de leur 
notation par les agences de notation financière), ou de leur défaillance, la valeur des 
obligations peut baisser. La valeur liquidative du FCP peut donc baisser. 

• Risque de change : 

Il s’agit du risque de variation des devises étrangères affectant la valeur des titres détenus 
par le FCP. L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du FCP 
peut baisser du fait de l’évolution du cours de devises autres que l’euro. Le risque de change 
ne sera pas systématiquement couvert. Le FCP pourra avoir une exposition maximale au 
risque de change de 100% de son actif net. 

• Risque de durabilité : 

Le risque en matière de durabilité est défini par le Règlement Disclosure comme « un 
événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la 
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gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou 
potentielle, sur la valeur de l’investissement. » La survenance d'un tel événement ou d'une 
telle situation peut également conduire à une modification de la stratégie d'investissement 
du FCP, y compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets 
négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de 
mécanismes, notamment : 

1. une baisse des revenus ; 

2. des coûts plus élevés ; 

3. des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 

4. coût du capital plus élevé ; et 

5. amendes ou risques réglementaires. 

En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le 
changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les 
rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter à plus long terme. 

• Risque lié aux pays émergents : 

L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que les conditions de fonctionnement et 
de surveillance des marchés émergents, sur lesquels les variations de cours peuvent être 
élevées, peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. 

Les investissements dans les pays émergents ne peuvent dépasser 10% de l’actif net du FCP. 

• Risque de volatilité : 

La hausse ou la baisse de la volatilité peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Le 
FCP est exposé à ce risque, notamment par le biais des produits dérivés ayant pour sous-
jacent la volatilité. 

• Risque lié à l’utilisation de titres intégrant des dérivés : 

L’utilisation de titres intégrant des dérivés peut entraîner sur de courtes périodes, des 
variations sensibles de la valeur liquidative, à la hausse comme à la baisse. 

Gestion des risques liés aux activités 
Conformément aux dispositions de l’Article 9 de la directive 2011/61/UE sur les gestionnaires 
de fonds d’investissement alternatifs (dite « directive AIFM ») et aux articles 12 à 15 du 
Règlement délégué (UE) n°231/2013 du 19 décembre 2012 (dit « règlement délégué AIFM »), 
pour couvrir ces risques éventuels en matière de responsabilité professionnelle auxquels 
elle est exposée dans le cadre de ses activités, TALENCE PATRIVAL dispose de fonds propres 
ad hoc pour couvrir les risques éventuels en matière de responsabilité civile.  

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 

Les derniers documents réglementaires, en ce compris le Prospectus, le Document 
d’Informations Clés, le Règlement, le dernier Rapport Annuel, le dernier Rapport périodique 
ainsi que la dernière Valeur Liquidative et les données relatives aux performances passées 
depuis la création du fonds, sont disponibles en langue française et gratuitement auprès 
de la Société de Gestion, à l’adresse suivante : TALENCE PATRIVAL, Parc des Trois Chênes, 
29 bis Avenue de la Marne, 59290 Wasquehal, ou sur le site internet de la société de gestion 
: www.talence-patrival.fr  

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas 
constantes dans le temps. 

Information pour les « US Persons » : Ce fonds n’a pas été enregistré en vertu de la loi US 
Securities Act de 1933. En conséquence, il ne peut pas être offert ou vendu, directement ou 
indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’une « U.S. Person », selon la définition de la 

http://www.talence-patrival.fr/
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réglementation américaine « Regulation S ». Par ailleurs, ce fonds ne peut non plus être 
offert ou vendu, directement ou indirectement, aux « U.S. Persons » et/ou à toutes entités 
détenues par une ou plusieurs « U.S. Persons » telles que définies par la réglementation 
américaine « Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ». 
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 30 juin 2025 

PAN-EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 

Société de gestion  
PATRIVAL SA 
Parc des Trois Chênes 
29 bis, avenue de la Marne 
59290 WASQUEHAL 

Opinion  

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PAN-
EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND relatifs à l’exercice clos le 30 juin 2025, tels qu’ils sont joints 
au présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 

Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 29/06/2024 à la date d’émission de notre rapport. 
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Observation 
 
Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement 
de méthodes comptables exposé dans l'annexe aux comptes annuels. 
 
 
 
Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des 
comptes. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 
 
 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 
 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
 
 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
 
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents 
nécessaires à la finalisation de nos travaux. 
 
 
 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 
 
 
 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 
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Bilan Actif au 30/06/2025 en EUR 30/06/2025

Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 13 453 503,97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 13 453 503,97
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations convertibles en actions (B) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Titres de créances (D) 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00

Dépôts (F) 0,00
Instruments financiers à terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00

Prêts (I) (*) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 13 453 503,97
Créances et comptes d'ajustement actifs 359 251,63
Comptes financiers 153 468,55
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 512 720,18

Total de l'actif I+II 13 966 224,15

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 30/06/2025 en EUR 30/06/2025

Capitaux propres :
Capital 13 478 076,92
Report à nouveau sur revenu net 0,00
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00
Résultat net de l'exercice 268 769,58

Capitaux propres I 13 746 846,50
Passifs de financement II (*) 0,00
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 13 746 846,50
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers à terme (B) 0,00
Emprunts (C) (*) 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D) 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 219 021,87
Concours bancaires 355,78

Sous-total autres passifs IV 219 377,65

Total Passifs : I+II+III+IV 13 966 224,15

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR 30/06/2025

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 194 487,67
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00
Produits sur instruments financiers à terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur prêts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 204,62

Sous-total produits sur opérations financières 194 692,29
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières 0,00
Charges sur instruments financiers à terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00
Autres charges financières -192,15

Sous-total charges sur opérations financières -192,15
Total revenus financiers nets (A) 194 500,14
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -275 987,57
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00
Impôts et taxes 0,00
Autres charges 0,00

Sous-total autres produits et autres charges (B) -275 987,57
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -81 487,43
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 23 017,37
Sous-total revenus nets I = (C+D) -58 470,06
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -1 507 316,83
Frais de transactions externes et frais de cession -22 965,71
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d'assurance perçues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -1 530 282,54

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 156 693,39
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) -1 373 589,15



PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND : COMPTES ANNUELS
30/06/2025

Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR 30/06/2025

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 1 777 939,87

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 12 432,47
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 1 790 372,34
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -89 543,55
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 1 700 828,79
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J) 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K) 0,00

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K) 0,00
Impôt sur le résultat V (*) 0,00

Résultat net I + II + III + IV + V 268 769,58

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels
Annexe des comptes annuels

A. Informations générales
A Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a.Stratégie et profil de gestion
PAN-EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND est un fonds dynamique recherchant à optimiser la performance à travers une 
sélection de titres principalement au sein de l’Union Européenne, et ce sans référence à un indice. L’objectif de gestion du fonds 
est d’offrir une performance annualisée, nette de frais de gestion supérieure au MSCI Europe Small Cap Index dividendes nets 
réinvestis sur un horizon de cinq ans.

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/06/2022 30/06/2023 28/06/2024 30/06/2025

Actif net en EUR 11 564 568,08 12 201 232,74 15 694 859,92 13 746 846,50

Nombre de titres 20 415 20 252 25 488 21 888

Valeur liquidative unitaire 566,47 602,47 615,77 628,05
Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes -0,33 -75,77 -22,88 -62,75

Capitalisation unitaire sur revenu -12,96 -4,28 -3,38 -2,67
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le 
règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement 
comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020- 07 
modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes 
annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et passifs de 
financement  ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. Affectation des sommes 
distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données 
de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de 
change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions  ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans 
les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant 
anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, 
avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus (antérieurement la comptabilisation était réalisée en incluant 
ces frais au prix d’achat ou de vente des titres. Cette option est dorénavant interdite par le Règlement ANC 2020-07).

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à leur valeur 
actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut d'existence de marché par tous moyens externes 
ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des valeurs 
mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins values latentes ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis 
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées 
sur la base du dernier cours de bourse du jour.
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Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents prestataires de services 
financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en utilisant 
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions 
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de façon 
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques 
intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux de l'OAT 
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués selon la 
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes 
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus en pension » pour le 
montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres 
donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres 
prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif 
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des intérêts courus 
à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix calculé par 
actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la société de 
gestion.
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Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, administrative, 
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l'OPC, se 
reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, à l’exception des frais de transactions. Les frais de transaction 
incluent les frais d’intermédiation (courtages, impôts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut 
être perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
 des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que le FCP a dépassé ses objectifs. 

Elles sont donc facturées au FCP ;
 des commissions de mouvement facturées au FCP ;

Frais facturés au FCP Assiette Taux barème

Frais de gestion Actif net 1,80% TTC maximum par an

Frais de gestion externes à la société de 
gestion

(CAC, dépositaire, distribution, avocats ...)
Actif net Néant

Commission de mouvement Prélèvement sur chaque 
transaction Néant

Commission de sur performance Actif net
15% TTC de la performance annuelle du FCP 
au-delà de la performance de l’indice « MSCI 

Europe Small Cap Index 
(dividendes nets réinvestis) >>

Modalité de calcul de la commission de surperformance :

Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la société de gestion selon les modalités suivantes :

- 15% TTC de la performance annuelle du FCP, nette de frais de gestion, au-delà de la performance de l’indice « MSCI Europe 
Small Cap Index (dividendes nets réinvestis). »

- Cette commission est calculée en comparant l’évolution de l’actif du fonds à celui d’un fonds fictif de référence réalisant la 
performance de l’indice « MSCI Europe Small Cap Index » dividendes nets réinvestis et enregistrant les mêmes variations de 
souscriptions et rachats que le fonds réel (« Indice de Référence >>).

- La provision de frais de gestion variables correspond à 15% de la différence positive entre l'actif du fonds réel net de frais de 
gestion et celui de l’Indice de Référence, appréciée sur la durée de l’exercice comptable. Cette différence fait l’objet d’une 
provision, ajustée à chaque établissement de la VL. Cette provision est réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les 
reprises de provisions sont plafonnées à hauteur des dotations.

- La date de cristallisation est établie au 30 juin de chaque année, ce qui correspond à la clôture de l’exercice du fonds. Compte 
tenu de la date de lancement du fonds la première date de cristallisation potentielle est fixée au 30/06/2022.

- Les commissions de performance éventuelles ne seront définitivement perçues qu’à la date de cristallisation, uniquement si 
durant l’exercice comptable, la performance du fonds concerné est strictement supérieure à l’indice de référence, et ce, même 
en cas de performance négative sur la période de cristallisation.

- La date de cristallisation peut être modifiée en cas de fusion ou de liquidation du fonds.

- Si, sur l’exercice, cette performance est inférieure à l’évolution de l’Indice de Référence applicable, la commission de 
performance sera nulle.

- Le prélèvement des frais de gestion variables par la société de gestion est effectué annuellement, le dernier jour de bourse 
ouvré du mois de juin de chaque année. Le premier prélèvement pourrait avoir lieu le 30/06/2022, date de fin du premier exercice 
comptable exceptionnel démarrant le 18/06/2021.
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La commission de surperformance se calcule comme suit :

- Dans les points suivants, l’écart de performance s’entend comme étant la différence entre la performance réalisée par le fonds 
et la performance réalisée par l’Indice de Référence.

- En cas d’écart de performance positif durant l’exercice comptable, alors l’écart de performance constaté donne lieu à commission 
de surperformance de 15% y compris si la performance du fonds est négative durant l’exercice comptable.

- Si l’écart de performance durant l’exercice comptable est nul, alors aucune commission de performance ne sera due.
- En cas d’écart de performance négatif durant l’exercice, l’intégralité de l’écart de performance est reportée et impacte l’écart de 

performance de l’exercice comptable suivant comme un « report ».

- A compter de l’exercice ouvert le 18/06/2021, toute sous-performance du fonds par rapport à l’indice de référence est compensée 
avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. À cette fin, la durée de la période de référence de la 
performance est fixée à 5 ans.

- Si une autre année de sous-performance a eu lieu à l’intérieur de cette première période de 5 ans et qu’elle n’a pas été rattrapée 
à la fin de cette première période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre à partir de cette nouvelle année en sous-
performance. Les sous-performances non-compensées antérieures à 5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de 
la commission de surperformance.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet 
d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.
Conformément à la règlementation pour les parts ouvrant droit à distribution : 

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou partie, 
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la clôture de l'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY 
FUND Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement
B Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 30/06/2025

Capitaux propres début d'exercice 15 694 859,92
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 3 164 798,59

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -5 291 414,38

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -81 487,43

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -1 530 282,54

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 1 790 372,34

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes 0,00

Autres éléments 0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 13 746 846,50

 
|

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules
Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 

|

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Parts souscrites durant l'exercice 5 174 3 164 798,59

Parts rachetées durant l'exercice -8 774 -5 291 414,38

Solde net des souscriptions/rachats -3 600 -2 126 615,79
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 21 888
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

 
|

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice
Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 

|

B5. Flux sur les passifs de financement
Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 

|

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise de
la part Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

PAN EUROPEAN 
GROWTH EQUITY 
FUND
FR0014002YN3

Capitalisation Capitalisation EUR 13 746 846,50 21 888 628,05
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

SUEDE ALLEMAGNE ITALIE SUISSE FRANCE
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 13 453,50 3 705,72 2 907,68 1 623,26 1 618,47 1 369,45

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passif
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA

Options 0,00 NA NA NA NA NA

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA

Total 13 453,50

 
|

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltasMontants exprimés en milliers EUR

+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable ou 

révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 153,47 0,00 0,00 0,00 153,47

Passif
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -0,36 0,00 0,00 0,00 -0,36

Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00 153,11
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 mois]
 (*)

]1 - 3 ans]
 (*)

]3 - 5 ans]
 (*)

]5 - 10 ans]
 (*)

>10 ans
 (*)Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 153,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passif
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -0,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 153,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

SEK CHF GBP DKK Autres devisesMontants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 3 869,29 1 618,46 1 034,85 660,40 136,03

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 85,26 0,00 3,45 0,00 0,00

Comptes financiers 33,89 45,37 0,00 44,52 27,60

Passif
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 -27,82 -27,81 -16,34 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 -0,36 0,00 0,00

Hors-bilan
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 3 988,44 1 636,01 1 010,13 688,58 163,63

 
|

C1f.Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00

Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces

 
|

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 

|

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement
Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 

|

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS
Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
D Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/06/2025

Créances
Ventes à règlement différé 316 608,46

Souscriptions à recevoir 34 650,55

Coupons et dividendes en espèces 7 992,62

Total des créances 359 251,63
Dettes

Achats à règlement différé 71 978,13

Rachats à payer 86 311,37

Frais de gestion fixe 60 732,37

Total des dettes 219 021,87

Total des créances et des dettes 140 229,76

 
|

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

30/06/2025

 
Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 275 987,57

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,80

Frais de gestion variables provisionnés 0,00

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 0,00

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025

Garanties reçues 0,00

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

Garanties données 0,00

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00

Autres engagements hors bilan 0,00

Total 0,00

 
|

D4. Autres informations

D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

30/06/2025

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

 
|

D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/06/2025

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025

Revenus nets -58 470,06
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice 0,00

Revenus de l'exercice à affecter -58 470,06
Report à nouveau 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -58 470,06

 

Part PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025

Revenus nets -58 470,06
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00

Revenus de l'exercice à affecter (**) -58 470,06
Report à nouveau 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -58 470,06
Affectation :
Distribution 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00

Capitalisation -58 470,06

Total -58 470,06

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00

Crédits d'impôt totaux 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00
 
 



PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND : COMPTES ANNUELS
30/06/2025

D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 373 589,15
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -1 373 589,15
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 373 589,15

 

Part PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 373 589,15
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -1 373 589,15
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 373 589,15
Affectation :
Distribution 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Capitalisation -1 373 589,15

Total -1 373 589,15

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR
E Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 13 453 503,97 97,87

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé 13 453 503,97 97,87

Banques commerciales 266 075,43 1,94

AVANZA BANK HOLDING AB SEK 9 250 266 075,43 1,94

Biotechnologie 522 919,12 3,80

ADDLIFE AB-B SEK 8 487 143 644,89 1,04
KUROS BIOSCIENCES AG-REG CHF 8 581 249 884,80 1,82
XVIVO PERFUSION AB SEK 5 101 129 389,43 0,94

Boissons 134 975,87 0,98

ROYAL UNIBREW DKK 1 946 134 975,87 0,98

Conglomérats industriels 132 282,05 0,96

KARDEX HOLDING AG-REG CHF 448 132 282,05 0,96

Construction et ingénierie 277 447,74 2,02

ELECNOR  SA EUR 2 628 56 896,20 0,41
TECHNIP ENERGIES NV EUR 6 171 220 551,54 1,61

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 486 253,83 3,54

BIOGAIA AB-B SHS SEK 7 255 69 107,63 0,50
GRUPPO MUTUIONLINE SPA EUR 5 408 246 064,00 1,80
REPLY SPA EUR 1 167 171 082,20 1,24

Distribution spécialisée 93 259,50 0,68

PLANISWARE SA EUR 3 935 93 259,50 0,68

Electricité 287 716,71 2,09

AQ GROUP AB SEK 17 742 287 716,71 2,09

Emballage et conditionnement 55 725,60 0,41

OENEO EUR 5 992 55 725,60 0,41

Equipements de communication 181 385,95 1,32

HMS NETWORKS AB SEK 4 880 181 385,95 1,32

Equipements électriques 138 513,91 1,01

DISCOVERIE GROUP PLC GBP 18 232 138 513,91 1,01

Equipements et fournitures médicaux 319 393,33 2,32

AMBU A/S-B DKK 7 235 96 389,09 0,70
MEDISTIM ASA NOK 7 730 136 026,24 0,99
REVENIO GROUP CORP EUR 3 140 86 978,00 0,63

Equipements et instruments électroniques 1 631 219,52 11,87

BASLER AG EUR 21 050 259 336,00 1,89
COMET HOLDING AG-REG CHF 1 186 316 188,85 2,29
INFICON HOLDING AG-REG CHF 1 963 223 447,63 1,63
LAGERCRANTZ GROUP AB-B SHS SEK 9 420 192 303,52 1,40
MYCRONIC AB AK SEK 15 230 275 667,23 2,01
OEM INTERNATIONAL AB-B SHS SEK 24 490 306 207,37 2,23
TECHNOPROBE SPA EUR 7 826 58 068,92 0,42
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Equipements et produits de loisirs 14 907,17 0,11

MIPS AB SEK 375 14 907,17 0,11

Finances 64 956,51 0,47

SKAN GROUP AG CHF 848 64 956,51 0,47

Grossistes 221 261,42 1,61

MOMENTUM GROUP KOMPONENTER & SEK 15 303 221 261,42 1,61

Industrie aérospatiale et défense 277 749,78 2,02

EXOSENS SAS EUR 5 001 201 790,35 1,47
SIGMAROC PLC GBP 60 584 75 959,43 0,55

Logiciels 929 914,01 6,76

CEMBRE SPA EUR 2 889 163 806,30 1,19
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 1 265 212 773,00 1,55
ID LOGISTICS GROUP EUR 588 242 256,00 1,76
INNOSCRIPTA SE EUR 574 57 744,40 0,42
NORTHERN DATA AG EUR 5 066 121 584,00 0,88
RASPBERRY PI HOLDINGS PLC GBP 1 989 10 577,72 0,08
VITEC SOFTWARE GROUP AB-B SH SEK 2 831 121 172,59 0,88

Logiciels et services internet 214 279,98 1,56

ALFA FINANCIAL SOFTWARE HOLD GBP 45 860 119 967,02 0,87
SOFTCAT PLC GBP 4 714 94 312,96 0,69

Machines 1 124 347,19 8,18

BURCKHARDT COMPRESSION HOLDI CHF 173 121 967,84 0,89
DANIELI & CO-RSP EUR 7 341 187 929,60 1,37
INTERPUMP GROUP SPA EUR 4 140 146 307,60 1,06
INTERROLL HOLDING AG-REG CHF 34 72 093,55 0,52
JUDGES SCIENTIFIC PLC GBP 1 323 136 893,96 1,00
JUNGHEINRICH AG EUR 8 634 345 014,64 2,51
KSB SE & CO KGAA-VORZUG EUR 130 114 140,00 0,83

Marchés de capitaux 841 214,08 6,12

AZIMUT HOLDING EUR 9 920 269 625,60 1,96
MEDACTA GROUP SA CHF 728 104 519,59 0,76
ROKO AB SEK 1 027 211 774,42 1,54
SWISSQUOTE GROUP HOLDING-REG CHF 531 255 294,47 1,86

Matériaux de construction 58 702,00 0,43

STO AG VORZ. EUR 490 58 702,00 0,43

Médias et services interactifs 121 442,01 0,88

HEMNET GROUP AB SEK 4 895 121 442,01 0,88

Ordinateurs et périphériques 110 997,08 0,81

NETCOMPANY GROUP AS DKK 2 764 100 024,13 0,73
QT GROUP OYJ EUR 191 10 972,95 0,08

Produits chimiques 435 329,58 3,17

ROBERTET SA EUR 100 79 600,00 0,58
SOL SPA EUR 4 381 210 726,10 1,53
SP GROUP A/S DKK 1 889 79 499,53 0,58
TREATT PLC GBP 21 663 65 503,95 0,48
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Produits de soins personnels 12 877,80 0,09

INTERPARFUMS SA EUR 390 12 877,80 0,09

Produits pharmaceutiques 275 173,30 2,00

GENOVIS AB SEK 35 221 83 716,61 0,60
PHARMANUTRA SPA EUR 865 40 828,00 0,30
SANTHERA PHARMACEUTICALS-REG CHF 6 083 77 832,83 0,57
STILLE AB SEK 2 406 45 318,86 0,33
VIRBAC SA EUR 86 27 477,00 0,20

Produits pour l'industrie du bâtiment 229 252,81 1,67

CAREL INDUSTRIES SPA EUR 5 700 128 820,00 0,94
VOLUTION GROUP PLC GBP 14 584 100 432,81 0,73

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 612 321,84 4,45

AIXTRON SE EUR 19 302 300 918,18 2,19
ELMOS SEMICONDUCTOR SE EUR 419 37 584,30 0,27
SUESS MICROTEC AG EUR 5 881 273 819,36 1,99

Services aux collectivités 208 446,00 1,52

CHAPTERS GROUP AG EUR 4 963 208 446,00 1,52

Services aux entreprises 232 992,97 1,69

BILFINGER SE EUR 2 350 191 877,50 1,39
ENGCON AB SEK 5 082 41 115,47 0,30

Services aux professionnels 497 331,92 3,62

AFRY AB SEK 4 777 67 698,09 0,49
BUFAB AB SEK 25 369 199 807,33 1,45
NCAB GROUP AB SEK 54 172 229 826,50 1,68

Services clientèle divers 67 754,50 0,49

HARVIA OYJ EUR 1 397 67 754,50 0,49

Services de télécommunication diversifiés 163 566,91 1,19

INVISIO AB SEK 5 101 163 566,91 1,19

Services financiers diversifiés 972 272,01 7,07

ALPHA GROUP INTERNATIONAL PL GBP 3 879 143 959,62 1,05
BRIDGEPOINT GROUP GBP 41 067 148 725,52 1,08
CHEMOMETEC A/S DKK 3 185 249 515,15 1,82
FLATEXDEGIRO AG EUR 17 456 418 594,88 3,04
HELLENIC EXCHANGES - ATHENS EUR 1 916 11 476,84 0,08

Services liés aux technologies de l'information 796 730,79 5,80

ADDNODE GROUP AB SEK 9 573 95 137,54 0,69
ATOSS SOFTWARE AG EUR 1 007 141 987,00 1,03
AUBAY EUR 437 21 893,70 0,16
SECUNET SECURITY NETWORKS AG EUR 1 062 242 667,00 1,78
SMARTBROKER HOLDING AG EUR 10 609 135 264,75 0,98
WAVESTONE EUR 2 699 159 780,80 1,16

Soins et autres services médicaux 158 352,59 1,15

ASKER HEALTHCARE GROUP AB SEK 16 197 158 352,59 1,15

Technologies des soins de santé 284 161,16 2,07

EQUASENS EUR 848 41 467,20 0,30
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
RAYSEARCH LABORATORIES AB SEK 8 077 242 693,96 1,77

Total 13 453 503,97 97,87

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et 
NACE principalement).

 
|

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

 
|

E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a.Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3b.Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 
|

E3c.Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 
|

E3d.Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e.Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

 
|

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en couverture 
d'une catégorie de part
L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 

|

E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 13 453 503,97

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises 0,00

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 0,00

Total instruments financiers à terme - change 0,00

Total instruments financiers à terme - crédit 0,00

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00

Autres actifs (+) 512 720,18

Autres passifs (-) -219 377,65

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 13 746 846,50

 

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND EUR 21 888 628,05
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BILAN ACTIF AU 28/06/2024 EN EUR 

28/06/2024 30/06/2023

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DÉPÔTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 15 716 098,74 12 247 904,21
Actions et valeurs assimilées 15 716 098,74 12 247 904,21

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 15 716 098,74 12 247 904,21
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 0,00 0,00

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 0,00 0,00

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE 0,00 0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00

Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Autres instruments financiers 0,00 0,00
CRÉANCES 24 929,99 2 063,52
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00
Autres 24 929,99 2 063,52

COMPTES FINANCIERS 48 477,16 12 223,58
Liquidités 48 477,16 12 223,58

TOTAL DE L'ACTIF 15 789 505,89 12 262 191,31
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BILAN PASSIF AU 28/06/2024 EN EUR 

28/06/2024 30/06/2023

CAPITAUX PROPRES

Capital 16 364 527,64 13 822 443,44

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00

Report à nouveau (a) 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -583 311,08 -1 534 508,52

Résultat de l’exercice (a,b) -86 356,64 -86 702,18

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 15 694 859,92 12 201 232,74
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 94 645,97 60 958,57
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00

Autres 94 645,97 60 958,57

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 15 789 505,89 12 262 191,31

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 28/06/2024 EN EUR 

28/06/2024 30/06/2023

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 28/06/2024 EN EUR 

28/06/2024 30/06/2023

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 1 046,34 826,43

Produits sur actions et valeurs assimilées 167 758,17 125 114,48

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Produits sur titres de créances 0,00 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Autres produits financiers 0,00 0,00

TOTAL (1) 168 804,51 125 940,91

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur dettes financières 763,55 151,53

Autres charges financières 0,00 0,00

TOTAL (2) 763,55 151,53

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 168 040,96 125 789,38
Autres produits (3) 0,00 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 240 803,79 211 160,57

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -72 762,83 -85 371,19
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -13 593,81 -1 330,99

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -86 356,64 -86 702,18
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais inclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs
Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :
Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion
Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :
FR0014002YN3 - Part PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND : Taux de frais maximum de 1.80 % TTC

Commission de surperformance
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Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la société de gestion selon les modalités 
suivantes :

- 15% TTC de la performance annuelle du FCP, nette de frais de gestion, au-delà de la performance de l’indice 
« MSCI Europe Small Cap Index (dividendes nets réinvestis). »

- Cette commission est calculée en comparant l’évolution de l’actif du fonds à celui d’un fonds fictif de 
référence réalisant la performance de l’indice « MSCI Europe Small Cap Index » dividendes nets 
réinvestis et enregistrant les mêmes variations de souscriptions et rachats que le fonds réel («Indice de 
Référence»).

- La provision de frais de gestion variables correspond à 15% de la différence positive entre l'actif du fonds 
réel net de frais de gestion et celui de l’Indice de Référence, appréciée sur la durée de l’exercice comptable. 
Cette différence fait l’objet d’une provision, ajustée à chaque établissement de la VL. Cette provision est 
réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées à hauteur des 
dotations.

- La date de cristallisation est établie au 30 juin de chaque année, ce qui correspond à la clôture de l’exercice 
du fonds. Compte tenu de la date de lancement du fonds la première date de cristallisation potentielle est fixée 
au 30/06/2022.

- Les commissions de performance éventuelles ne seront définitivement perçues qu’à la date de 
cristallisation, uniquement si durant l’exercice comptable, la performance du fonds concerné est 
strictement supérieure à l’indice de référence, et ce, même en cas de performance négative sur la 
période de cristallisation.

- La date de cristallisation peut être modifiée en cas de fusion ou de liquidation du fonds.

- Si, sur l’exercice, cette performance est inférieure à l’évolution de l’Indice de Référence applicable, la 
commission de performance sera nulle.

- Le prélèvement des frais de gestion variables par la société de gestion est effectué annuellement, le dernier 
jour de bourse ouvré du mois de juin de chaque année. Le premier prélèvement pourrait avoir lieu le 
30/06/2022, date de fin du premier exercice comptable exceptionnel démarrant le 18/06/2021.

La commission de surperformance se calcule comme suit :

- Dans les points suivants, l’écart de performance s’entend comme étant la différence entre la performance 
réalisée par le fonds et la performance réalisée par l’Indice de Référence.

- En cas d’écart de performance positif durant l’exercice comptable, alors l’écart de performance constaté 
donne lieu à commission de surperformance de 15% y compris si la performance du fonds est négative durant 
l’exercice comptable.

- Si l’écart de performance durant l’exercice comptable est nul, alors aucune commission de performance ne 
sera due.

- En cas d’écart de performance négatif durant l’exercice, l’intégralité de l’écart de performance est reportée 
et impacte l’écart de performance de l’exercice comptable suivant comme un « report ».

- A compter de l’exercice ouvert le 18/06/2021, toute sous-performance du fonds par rapport à l’indice de 
référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. À cette fin, 
la durée de la période de référence de la performance est fixée à 5 ans.

- Si une autre année de sous-performance a eu lieu à l’intérieur de cette première période de 5 ans et 
qu’elle n’a pas été rattrapée à la fin de cette première période, une nouvelle période de 5 ans maximum 
s’ouvre à partir de cette nouvelle année en sous-performance. Les sous-performances non-
compensées antérieures à 5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission de 
surperformance.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts PAN EUROPEAN GROWTH 
EQUITY FUND Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 28/06/2024 EN EUR 

28/06/2024 30/06/2023

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 12 201 232,74 11 564 568,08

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 3 537 633,67 1 066 950,85

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -635 058,50 -1 193 157,41

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 663 011,44 309 608,76

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -1 044 339,45 -1 736 314,26

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 9,35

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Frais de transactions 138,43 -13,52

Différences de change 231 777,50 -448 776,95

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 813 226,92 2 723 729,03

Différence d'estimation exercice N -774 714,68 -1 587 941,60

Différence d'estimation exercice N-1 1 587 941,60 4 311 670,63

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -72 762,83 -85 371,19

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00

Autres éléments 0,00 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 15 694 859,92 12 201 232,74
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48 477,16 0,31

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 48 477,16 0,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
SEK

Devise 2
CHF

Devise 3
GBP

Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 5 148 890,52 32,81 2 352 044,85 14,99 1 285 501,41 8,19 1 337 344,30 8,52

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 0,00 0,00 5 915,20 0,04 4 610,31 0,03 0,00 0,00

Comptes financiers 164,36 0,00 3 560,35 0,02 5 174,78 0,03 3 859,98 0,02

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 226,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 28/06/2024

CRÉANCES
Ventes à règlement différé 20 319,68

Coupons et dividendes en espèces 4 610,31

TOTAL DES CRÉANCES 24 929,99
DETTES

Achats à règlement différé 24 542,94

Frais de gestion fixe 70 103,03

TOTAL DES DETTES 94 645,97
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -69 715,98
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant
   

Parts souscrites durant l'exercice 6 366 3 537 633,67

Parts rachetées durant l'exercice -1 130 -635 058,50

Solde net des souscriptions/rachats 5 236 2 902 575,17

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 25 488
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant
  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

28/06/2024
  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 240 803,79

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,81

Frais de gestion variables provisionnés 0,00

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 0,00

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
   

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

28/06/2024

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

28/06/2024

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 28/06/2024

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

28/06/2024 30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00 0,00
Résultat -86 356,64 -86 702,18
Acomptes versés sur résultat de l'exercice 0,00 0,00

Total -86 356,64 -86 702,18

28/06/2024 30/06/2023

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -86 356,64 -86 702,18

Total -86 356,64 -86 702,18
 



PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND : COMPTES ANNUELS 28/06/2024

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

28/06/2024 30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice -583 311,08 -1 534 508,52
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00

Total -583 311,08 -1 534 508,52

28/06/2024 30/06/2023

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -583 311,08 -1 534 508,52

Total -583 311,08 -1 534 508,52
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

30/06/2022 30/06/2023 28/06/2024

Actif net en EUR 11 564 568,08 12 201 232,74 15 694 859,92

Nombre de titres 20 415 20 252 25 488

Valeur liquidative unitaire 566,47 602,47 615,77

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -0,33 -75,77 -22,88

Capitalisation unitaire sur résultat -12,96 -4,28 -3,38
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

AIXTRON SE EUR 14 303 262 245,51 1,67
ATOSS SOFTWARE AG EUR 1 378 154 336,00 0,99
BASLER AG EUR 16 443 174 624,66 1,12
HYPOPORT AG EUR 858 256 713,60 1,63
SECUNET SECURITY NETWORKS AG EUR 1 081 135 557,40 0,86

TOTAL ALLEMAGNE 983 477,17 6,27
DANEMARK

AMBU B DKK 14 097 253 296,68 1,61
CHEMOMETEC AS DKK 5 856 239 182,26 1,52
ROYAL UNIBREW AS DKK 4 357 322 496,23 2,05
SP GROUP A/S DKK 3 784 130 908,80 0,84

TOTAL DANEMARK 945 883,97 6,02
FINLANDE

HARVIA OYJ EUR 5 111 188 084,80 1,20
QT GROUP OYJ EUR 1 545 119 814,75 0,76
REVENIO GROUP CORP EUR 9 632 264 880,00 1,69

TOTAL FINLANDE 572 779,55 3,65
FRANCE

AUBAY EUR 739 27 527,75 0,18
Equasens EUR 2 226 118 645,80 0,76
EXCLUSIVE NETWORKS SA EUR 5 946 112 141,56 0,71
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 981 119 583,90 0,77
ID LOGISTICS GROUP EUR 527 185 240,50 1,18
INTERPARFUMS SA EUR 5 958 227 595,60 1,45
OENEO EX SABATE DIOSOS EUR 9 341 99 948,70 0,63
PLANISWARE SAS EUR 4 469 118 249,74 0,75
SOITEC SA EUR 1 393 145 150,60 0,93
TECHNIP ENERGIES NV EUR 9 395 196 731,30 1,25
VIRBAC SA EUR 667 217 775,50 1,39

TOTAL FRANCE 1 568 590,95 10,00
IRLANDE

UNIPHAR PLC EUR 59 455 144 178,38 0,92
TOTAL IRLANDE 144 178,38 0,92

ITALIE
CAREL INDUSTRIES SPA EUR 11 458 198 223,40 1,26
DE LONGHI SPA EUR 2 546 74 343,20 0,47
DIGITAL VALUE SPA EUR 2 687 161 757,40 1,03
GRUPPO MUTUIONLINE SPA EUR 4 569 155 802,90 0,99
GVS SPA EUR 37 403 245 737,71 1,57
INTERPUMP GROUP EUR 4 340 180 023,20 1,15
PHARMANUTRA SPA EUR 3 467 164 855,85 1,05
REPLY FRAZION EUR 1 833 252 587,40 1,61
SESA EUR 1 346 155 193,80 0,99
SOL SPA EUR 5 782 191 384,20 1,22
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 
Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle % Actif 
Net

TECHNOPROBE SPA EUR 24 763 227 819,60 1,45
TOTAL ITALIE 2 007 728,66 12,79

LUXEMBOURG
SWORD GROUP EUR 3 459 109 477,35 0,69

TOTAL LUXEMBOURG 109 477,35 0,69
NORVEGE

MEDISTIM ASA NOK 11 819 176 803,84 1,13
TGS ASA NOK 19 084 214 656,49 1,37

TOTAL NORVEGE 391 460,33 2,50
PAYS-BAS

FUGRO NV EUR 9 135 206 085,60 1,31
TOTAL PAYS-BAS 206 085,60 1,31

ROYAUME-UNI
ALPHA GROUP INTERNATIONAL PL GBP 10 169 271 605,98 1,73
DISCOVERIE GROUP PLC GBP 27 866 220 978,38 1,41
JUDGES SCIENTIFIC PLC GBP 330 39 585,18 0,25
KAINOS GROUP PLC GBP 11 357 142 004,44 0,91
RASPBERRY PI LTD-W/I GBP 1 989 9 414,35 0,06
RS GROUP PLC GBP 10 056 83 309,77 0,53
SOFTCAT PLC GBP 7 976 171 274,50 1,09
TREATT PLC GBP 27 407 139 116,08 0,88
WEIR GROUP (THE) GBP 8 880 208 212,73 1,33

TOTAL ROYAUME-UNI 1 285 501,41 8,19
SUEDE

ADDLIFE AB-B SEK 29 911 330 454,50 2,10
ADDNODE GROUP AB SEK 15 346 164 547,01 1,05
BIOGAIA AB-B SHS SEK 16 161 175 844,60 1,12
BIOTAGE SEK 10 938 156 921,69 1,00
BUFAB AB SEK 6 312 217 087,52 1,39
CONCENTRIC AB SEK 13 994 220 336,28 1,41
ENGCON AB SEK 18 859 143 989,06 0,92
FORTNOX AB SEK 48 625 273 649,69 1,74
GENOVIS AB SEK 53 245 133 245,39 0,85
HEMNET GROUP AB SEK 3 613 101 760,77 0,64
HMS NETWORKS AB SEK 7 024 259 739,69 1,65
INSTALCO AB SEK 42 832 152 811,98 0,97
LAGERCRANTZ GROUP AB-B SHS SEK 12 980 196 606,98 1,26
MICRONIC LASER SYSTEMS AB SEK 6 693 240 552,73 1,54
MIPS AB SEK 5 945 217 015,65 1,38
NCAB GROUP AB SEK 57 834 422 233,25 2,69
OEM INTERNATIONAL AB-B SHS SEK 19 082 195 710,24 1,24
STILLE AB SEK 7 475 142 679,65 0,91
SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB SEK 15 188 167 127,92 1,06
SWEDENCARE AB SEK 45 870 238 052,01 1,52
THULE GROUP AB/THE SEK 5 234 127 988,11 0,81
TROAX GROUP AB SEK 8 506 177 322,90 1,13
VITEC SOFTWARE GROUP AB SEK 5 315 257 132,55 1,64
VITROLIFE AB SEK 13 263 203 343,48 1,30
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XVIVO PERFUSION AB SEK 6 368 232 736,87 1,49
TOTAL SUEDE 5 148 890,52 32,81

SUISSE
ACCELLERON INDUSTRIES LTD CHF 3 486 127 428,42 0,81
BOSSARD HOLDING AG CHF 708 155 503,40 0,99
BURCKHARDT COMPRESSION HOLDI CHF 217 132 956,02 0,85
COMET HOLDING CHF 1 008 378 935,56 2,41
INFICON HOLDING AG CHF 127 180 156,81 1,15
INTERROLL HOLDING  AG NAMEN CHF 81 222 908,77 1,42
KARDEX HOLDING AG-REG CHF 581 137 564,77 0,88
MEDACTA GROUP SA CHF 1 258 159 642,35 1,02
POLYPEPTIDE GROUP AG CHF 4 229 125 602,99 0,80
SKAN GROUP AG CHF 2 178 180 491,61 1,15
SULZER AG CHF 1 309 168 833,07 1,07
SWISSQUOTE GROUP HOLDING SA ACTION NOMINATIVE CHF 980 288 621,42 1,84
TECAN GROUP NOM CHF 299 93 399,66 0,60

TOTAL SUISSE 2 352 044,85 14,99
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 15 716 098,74 100,14

TOTAL Actions et valeurs assimilées 15 716 098,74 100,14
Créances 24 929,99 0,15
Dettes -94 645,97 -0,60
Comptes financiers 48 477,16 0,31
Actif net 15 694 859,92 100,00

 

 

Parts PAN EUROPEAN GROWTH EQUITY FUND EUR 25 488 615,77
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